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Die Umfrage zu den deutschen Exporten und Importen, die der Deutsche Industrie- und Handelskammertag e. V.
(DIHK) seit 1982 regelmiBig durchfiihrt, erfasst die Riickmeldungen aller deutschen Auslandshandelskammern
(AHKs) in 90 Landern zu den erwarteten Export- und Importzahlen sowie Wachstumsaussichten.

Die AHKs stiitzen sich bei ihren Antworten auf kontinuierliche Marktbeobachtung vor Ort, auf standige Kontakte
mit deutschen und einheimischen Unternehmen sowie auf eigene Umfragen unter ihren Mitgliedern.

Das Netz der deutschen Auslandshandelskammern, deren aktuelle Anschriften sich im Internet unter www.ahk.de
finden, erfasst insgesamt rund 99 Prozent der deutschen Warenaus- und Wareneinfuhren. Alle Zahlenangaben be-

ziehen sich auf Euro-Werte.

Die aktuelle Umfrage fand im Juli/August 2014 statt.
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Kernergebnisse

Russland-Ukraine-Krise
bremst deutsche Exporte im
laufenden Jahr 2014

Weltwirtschaft wachst in
diesem Jahr um 3,2 Prozent

Weltwirtschaft erholt sich
im kommenden Jahr -
Wachstum von 3,8 Prozent

Der DIHK senkt abermals seine Prognose fiir die deutschen Exporte im laufenden
Jahr. Statt einem Plus von 4,5 Prozent zu Beginn des Jahres rechnen wir aktuell
mit einem Wachstum der deutschen Ausfuhren von bestenfalls 3,5 Prozent. Damit
setzen die deutschen Exporteure rund elf Mrd. Euro weniger um als Anfang 2014
erwartet. Fiir sich gesehen sind dadurch rund 100.000 Arbeitsplatze bei deutschen
Unternehmen gefahrdet. Die Anpassung der Prognose resultiert insbesondere aus
den Auswirkungen der Sanktionen der EU gegentiber Russland und den Gegen-
sanktionen der russischen Regierung.

Mit einem Wachstum von nur 3,2 Prozent liegt die Weltwirtschaft in diesem Jahr
zumindest noch knapp tiber dem enttduschenden Vorjahreswert (drei Prozent).
Damit tritt die Weltwirtschaft seit mittlerweile drei Jahren auf der Stelle. Die Krise
in Osteuropa hinterldsst aktuell spiirbare Bremsspuren: Das geringe Wachstum der
Eurozone bleibt durch die Krise fragil. Die AHKs in nahezu allen Landern der EU
erwarten durch die Sanktionen Beeintrachtigungen auf die Konjunktur an ihren
Standorten, vielfach sogar deutlich spiirbare Bremseffekte.

Vor allem Russland und die Ukraine selbst miissen ihre Wachstumszahlen fir die-
ses Jahr deutlich nach unten korrigieren. Hinzu kommt die schwéchere wirtschaft-
liche Entwicklung in einer ganzen Reihe von Schwellenldndern - allen voran den
sogenannten ,Fragile Five". Dazu gehoren Indien, Indonesien, die Tiirkei, Slidafrika
und Brasilien.

Die urspriinglich fiir das laufende Jahr angekiindigte Erholung der Weltwirtschaft
wird auf das kommende Jahr vertagt. Nach Schatzungen der AHKs zieht die Welt-
wirtschaft im kommenden Jahr um 3,8 Prozent an. Alle Weltregionen tragen zu
dem hdheren Wachstum bei. Insbesondere die beiden Schwergewichte, die USA
und China, halten die Weltwirtschaft auf Kurs. Die AHKs vor Ort gehen davon aus,
dass Chinas Wirtschaft aus den angekiindigten Reformen gestarkt hervorgehen
wird. Dabei kénnen deutsche Unternehmen von der Férderung der chinesischen
Binnenwirtschaft profitieren.

In den USA verstetigt sich die positive wirtschaftliche Entwicklung. Die Wirtschaft
der Vereinigten Staaten diirfte 2015 voraussichtlich um 2,5 Prozent zulegen. Auch
die Konjunktur in der Eurozone kraftigt sich mit rund 1,5 Prozent Wachstum.
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Deutsche Ausfuhren ziehen Deutschlands Exportwirtschaft profitiert vom Anziehen der Weltkonjunktur im

im kommenden Jahr auf kommenden Jahr. Die Schatzung von plus fiinf Prozent geht von einer Erholung der

rund fiinf Prozent an geopolitischen Situation in Russland und der Ukraine aus. In diesem Fall wachsen
die Exporte deutscher Unternehmen gerade in diese beiden Lander, aber auch in
die von den aktuellen Sanktionen betroffenen Lander. Dariiber hinaus stabilisieren
sich nach dem Riickschritt in diesem Jahr die Ausfuhren in die Schwellenldnder. In
den USA ziehen die Konjunktur und damit auch der Absatz von Waren ,Made in
Germany" weiter an. Die Nachfrage aus China kann nicht mehr ganz mit den
Wachstumsraten vergangener Jahre mithalten, wachst aber weiterhin dynamisch.

Lander der Eurozone wach- Frankreichs Wirtschaftswachstum bleibt mit kaum mehr als einem Prozent auch im

sen nur moderat kommenden Jahr unter seinen Mdglichkeiten. Hier gilt es, bei den Reformen aufs
Tempo zu driicken und die angekiindigten, teils unpopuldren MaBnahmen auch
umzusetzen. Italien bleibt groBes Sorgenkind in der Eurozone. Im 1. Halbjahr 2014
ist das Land in die Rezession zuriickgeglitten. Gleichwohl sieht die AHK in Mailand
fuir das kommende Jahr ein leichtes Wachstum von rund einem Prozent als realis-
tisch. Spanien profitiert bereits von seinen Reformanstrengungen: Nach einem
Konjunkturplus von 1,4 Prozent in diesem Jahr, prognostiziert die AHK in Madrid
fiir 2015 zwei Prozent Wachstum. GroBbritannien erwartet ein Wirtschaftswachs-
tum von drei Prozent in diesem und im kommenden Jahr. Damit liegt das Land fast
an der Spitze der Industrielander. Eine Anhebung der Zinsen durch die Bank of
England kann durch die Starkung des Pfundes die Aussichten deutscher Exporteure
weiter verbessern. Schon in diesem Jahr werden hiesige Unternehmen ihre Verkdu-
fe im Vereinigten Konigreich um sieben Prozent steigern konnen.

Gerade in Europa bleibt zudem der Kreditzugang fiir auslandische Importeure
deutscher Waren ein Problem. Deutsche Unternehmen missen hier oft selbst die
Finanzierung mitbringen oder mindestens mit spiirbaren Verzégerungen bei ihren
Auftragen rechnen.

Brancheniibersicht: Umwelt-  Das Knowhow deutscher Unternehmen im Bereich Energieeffizienz st6B3t im Aus-

technologien auf dem Vor- land auf immer groBere Nachfrage. Dementsprechend ist die Dynamik in dieser

marsch Branche im Vergleich zu anderen Sektoren am héchsten. In Sachen Expansions-
tempo steht auch die Gesundheitswirtschaft nach den Einschatzungen der AHKs
noch vor dem Maschinen- und dem Fahrzeugbau. Allerdings sind diese beiden
nach wie vor die umsatzstarksten Sparten.
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1. Weltwirtschaft auf Erholungskurs — Ukraine-
Krise als Storfeuer, aber noch kein Flachenbrand

Starke Effekte geopolitischer
Krisen - Verbesserung fiir
2015 erwartet

Die Weltkonjunktur kommt nach einem insgesamt schwachen Jahr 2013 (drei Pro-
zent) nur langsam in Gang. 2014 bleibt das globale Wachstum mit 3,5 Prozent
ebenfalls hinter den Erwartungen zuriick. Zwar schreiten die meisten Industrieldn-
der weiter voran bei der Bewaltigung ihrer Schulden- und Wachstumskrisen, und
auch die Finanzmarkte haben sich beruhigt. Jedoch sind einige geopolitische Krisen
neu aufgeflammt. Allen voran der Konflikt mit Russland bildet einen ernsten Stor-
faktor auch fiir die Weltwirtschaft. Infolgedessen wachst die Weltwirtschaft erst
im kommenden Jahr wieder liberdurchschnittlich stark. Der DIHK rechnet auf Basis
der AHK-Einschatzungen fiir 2015 mit vier Prozent. Eine solche positive Entwick-
lung steht freilich unter dem Vorbehalt einer Beruhigung der Krise im Osten der
Ukraine und einer allmahlichen Erholung der russischen Volkswirtschaft. Ebenfalls
denkbar ist allerdings eine Eskalation mit Sanktionen, die Russland ebenso wie die
EU und die USA belasten wiirde. Direkte und indirekte Handelsverflechtungen so-
wie héhere Energiekosten als Folge méglicher Sanktionen auf russische Ol- und
Gasexporte konnten die konjunkturelle Dynamik in hohem MaB beeintrachtigen.
Hinzu kdmen weitere mdgliche Turbulenzen auf den Finanzmarkten und Unsicher-
heiten, die auf die Investitionstatigkeit durchschlagen.
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Die AHKs gehen in ihren Einschatzungen alles in allem aber davon aus, dass die
Auswirkungen der verscharften Sanktionen der EU und der USA kalkulierbar blei-
ben. Der verhaltenen Dynamik bei den deutschen Exporten in diesem Jahr folgt in
diesem Szenario eine Belebung im kommenden Jahr. Nahezu flachendeckend rech-
nen die AHKs 2015 mit einer besseren Entwicklung als im laufenden Jahr.

EU befreit sich schrittweise Die Eurozone erholt sich Schritt fiir Schritt. Mittlerweile ziehen nicht nur die Ex-

von der Krise porte an, sondern auch die Binnennachfrage. Zudem stellen die Unternehmen in
den meisten Landern wieder ein. Der starke Euro beglinstigt den heimischen Kon-
sum, erschwert allerdings vielen Exporteuren das Geschaft spilirbar. Mit dem Ende
des Euro-Hohenflugs entwickeln sich die Exporte in den kommenden Monaten und
vor allem 2015 wieder besser. Schwierig bleibt vielfach die Finanzierung. GroBbri-
tannien als Schwergewicht der EU-Wirtschaft kommt ebenso wie die mittel- und
osteuropdischen Volkswirtschaften immer besser in Schwung - nicht zuletzt dank
der steigenden Nachfrage aus Deutschland.

Russland stark unter Die ohnehin schon strauchelnde russische Volkswirtschaft kann eine Rezession

Druck angesichts der Sanktionen allenfalls mit Ach und Krach vermeiden. Zu den bekann-
ten strukturellen Problemen wie vergleichsweise geringen Rohstoffpreisen, dem
sinkenden Erwerbspotenzial und einen vielfach veralteten Kapitalstock sind massi-
ve Kapitalabfliisse getreten. Die negativen Auswirkungen der Sanktionen nahren
aber zumindest in politischer Hinsicht die Hoffnung auf eine Beruhigung des Kon-
flikts — und damit auch auf eine Besserung der wirtschaftlichen Entwicklung der
Region im kommenden Jahr.

USA als Wachstumstreiber Die USA sind nach einem Fehlstart ins Jahr 2014 zuriick in der Spur. Abgesehen

zuriick von witterungsbedingten Turbulenzen hat sich die konjunkturelle Dynamik verste-
tigt. Mittlerweile entwickelt sich neben Arbeitsmarkt und Konsum auch der Bau-
sektor positiv. Haushaltsstreitigkeiten, die in den letzten Jahren immer wieder
Investoren verunsichert und Teile des 6ffentlichen Lebens zum Stillstand gebracht
hatten, sind nicht absehbar. Die Zinswende riickt damit in den Vereinigten Staaten
immer naher. Offen ist, wie scharf die Fed 2015 auf die Bremse treten wird.

Japanische Wirtschaft Die japanische Wirtschaft ist ebenfalls auf Wachstumskurs. Rein rechnerisch ent-

im Aufwind tduschende Friihjahrszahlen sind Vorzieheffekten wegen der Mehrwertsteuererho-
hung vom April geschuldet. Der schwéchere Yen belebt die Exporte zusehends,
wahrend er Einfuhren allmahlich verteuert und damit das Importwachstum
dampft. Dauerhaft erreichen expansive Fiskal- und Geldpolitik freilich Grenzen.
Entscheidend fiir die Entwicklung der japanischen Wirtschaft bleibt, wie weit die
angekiindigten Strukturreformen reichen. Eine Offnung des Arbeitsmarktes und
auch von Giitermarkten kdnnte das Produktivitdtswachstum Japan spiirbar bele-
ben.
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Chinas Aufholprozess
ist intakt

Schwellenldander machen
Hoffnung

In China deutet einiges darauf hin, dass die Wende der Wirtschaftspolitik friiher
als gedacht Friichte tragt. Der fiir dieses und das kommende Jahr von der AHK in
China prognostizierte Anstieg der Wirtschaftsleistung von jeweils rund 7,5 Prozent
steht fiir einen intakten Aufholprozess. Mit der Starkung der Binnenwirtschaft
diirfte auch ein kraftigeres Wachstum der Importe aus Deutschland eher als Liefe-
rungen nach Deutschland einhergehen. Hilfreich fiir die Stabilisierung des Wachs-
tums sind derzeit auch die geld- und fiskalpolitischen Impulse. Kritisch bleibt, in-
wieweit ohne groBere Verwerfungen Luft aus dem Immobilienmarkt gelassen wer-
den kann. Zudem belasten Konflikte mit einigen Nachbarn auch die wirtschaftliche
Entwicklung der gesamten Region.

Signale aus einigen weiteren Schwellenlandern machen Hoffnung, dass man aus
Erfahrung klug geworden ist. Vielerorts bemiiht sich die Politik um eine geringere
Rohstoffabhédngigkeit und eine Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit. Gerade
einige stidamerikanische Volkswirtschaften dchzen derzeit angesichts relativ nied-
riger Rohstoffpreise freilich weiterhin. Einer besseren Exportentwicklung infolge
geschwachter Wahrungen setzt vielfach das Fehlen ausreichend wettbewerbsfahi-
ger Industriestrukturen Grenzen. Kapitalabfliisse hatten etliche Zentralbanken
zwischenzeitlich zu spiirbaren Zinserhohungen gezwungen, die die Investitionsbe-
reitschaft in Mitleidenschaft gezogen haben. Die hdchste konjunkturelle Dynamik
erwarten unter dem Strich die sidostasiatischen AHKs. So haben zuletzt die Wah-
len in Indien Hoffnung auf ein Losen des Reformstaus gendhrt. Schnoder Alltag ist
dagegen in Brasilien eingezogen. Der Beschaftigungsstand ist zwar hoch, birgt
angesichts der schwachen Produktivitdtsentwicklung aber zugleich Inflationsge-
fahren. Afrika ist nach wie vor auf dem Sprung, gerade die holprige Entwicklung
der Schwergewichte Siidafrika und Nigeria verhindert insgesamt allerdings einen
groBeren Satz.
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2. Taktgeber der Weltwirtschaft

Die Konjunktur der USA stabilisiert sich in diesem und im kommenden Jahr. Die
Folgen des harten Winter sind berwunden, und die Wachstumsdynamik ist intakt.
2014 erwarten die AHKs ein Wachstum der amerikanischen Wirtschaft um zwei
Prozent, 2015 von 2,5 Prozent. Die Gefahr einer langen Phase auBBergew6hnlich
geringer Inflationsraten ist zuriickgegangen. Zusammen mit der guten Entwicklung
am Arbeitsmarkt setzt dies die Geldpolitik unter Druck, voraussichtlich schon 2015
mit schrittweisen Zinserhéhungen zu beginnen. Auch die Fiskalpolitik erweist sich
nicht langer als Bremsklotz. Die Riickkehr des Wirtschaftswachstums in den USA
macht auch Hoffnungen fiir die deutschen Exporte in die USA. Die Nachfrage nach
Waren ,Made in Germany" wachst spiirbar. Sowohl 2014 als auch 2015 werden die
deutschen Exporte in die Vereinigten Staaten um jeweils fiinf Prozent ansteigen.
Davon profitieren insbesondere die Automobilindustrie, der Maschinenbau und die
Umwelttechnik.
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Europa: Lander befreien sich
von der Krise

Die Anti-Krisenpolitik in Europa zeigt zunehmend positive Wirkung. Nach schwie-
rigen und umfassenden Reformen haben viele europaische Volkswirtschaften ihre
Haushaltssituation und ihre Wettbewerbsfahigkeit spiirbar verbessert. Die Eurozo-
ne hat die Rezession gréBtenteils hinter sich gelassen, auch Investitionen und Be-
schaftigung beleben sich sukzessive. Die AHK-Experten gehen von einem allmahli-
chen Wiedererstarken fast aller Staaten aus und erwarten fiir 2014 ein Wachstum
in der Eurozone von einem Prozent, nachdem das BIP des Euroraums 2013 noch
um 0,8 Prozent geschrumpft war. 2015 diirfte das Wachstum der Eurozone spiirbar
auf 1,6 Prozent anziehen. Zwar war der Jahreseinstieg 2014 in einigen Euro-
Staaten schwach (Niederlande, Portugal, Frankreich und vor allem in Italien), doch
bleibt die Euro-Konjunktur aufwarts gerichtet. Der Defizitabbau geht voran. Irland,
Spanien und Portugal konnten den Rettungsschirm verlassen. Selbst Griechenland
kehrt nun schrittweise an den Finanzmarkt zurilick. Das Anziehen der Wirtschafts-
leistung in der Eurozone hangt jedoch weiterhin von der Umsetzung der Reformen
der Regierungen ab. Gesamteuropa diirfte 2014 und 2015 stédrker als die Eurozone
mit 1,6 Prozent bzw. 2,1 Prozent wachsen. GroBbritannien, Schwergewicht der EU-
Wirtschaft, kommt ebenso wie viele mittel- und osteuropdische Volkswirtschaften
weiter in Schwung.

Die spiirbare Erholung der Wirtschaftslage in Europa kommt zunehmend in den
Auftragsbiichern deutscher Exporteure an. Die Unternehmen kénnen sich nun wie-
der auf bessere Zeiten mit ihren wichtigsten Handelspartnern, den Landern der
Eurozone, einstellen. In diesem Jahr erwarten die AHK-Experten ein Wachstum der
deutschen Ausfuhren in die Eurozone von 2,6 Prozent und 2015 von 3,5 Prozent.
Die Nachfrage aus Osteuropa leidet allerdings bereits stark unter dem Einbruch
beim Russlandgeschaft, der gerade die Region spirbar bremst. Unter dem Strich
fallen die Exporterwartungen fiir die EU dennoch etwas besser aus als fiir die Euro-
zone. Zum einen holen die mittel- und osteuropdischen Volkswirtschaften weiter
auf, zum anderen erholt sich die Nachfrage im Vereinigten Konigreich zunehmend.
In der EU erreicht die deutsche Exportwirtschaft 2014 ein Plus von 3,8 Prozent und
2015 von vier Prozent. Fiir deutsche Ausfuhren nach Europa insgesamt ist ein
Wachstumsplus von 2,5 Prozent fiir das Jahr 2014 und von mehr als vier Prozent
zu erwarten. Fiir die vergleichsweise schwache Entwicklung im laufenden Jahr ist
vor allem der Einbruch des Russlandgeschafts verantwortlich.

Ausgewahlte Lander in Europa

GroBbritannien wieder auf
Wachstumskurs

GroBbritanniens Wirtschaft verlasst das Krisental der globalen Banken- und Fi-
nanzkrise. Im zweiten Quartal 2014 hat das britische BIP um 0,8 Prozent gegen-
uber dem Vorjahresquartal zugelegt. Die AHK erwartet fiir das Jahr 2014 ein Wirt-
schaftswachstum in GroBbritannien in Hohe von drei Prozent, eine der hdchsten
Wachstumsraten unter den Industrienationen. Die starke Erholung bringt die Bank
of England allerdings in Zugzwang, die Zinswende einzuleiten und die Zinsen zu
erhdhen, was zu einem weiteren Aufwertungsdruck beim britischen Pfund fiihren
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wiirde. Schon jetzt profitieren deutsche Exporteure vom starken britischen Pfund,
da giinstigere Importe aus Deutschland eine echte Alternative fiir britische Kon-
sumenten darstellen. 2014 diirften die deutschen Exporte nach GroBbritannien um
sieben Prozent steigen. 2015 gehen die AHK-Experten noch von einem Wachstum
der deutschen Exporte von immerhin flinf Prozent aus. Eine Abspaltung Schott-
lands, die friihestens im Jahr 2016 stattfinden wiirde, scheint derzeit unwahr-
scheinlich, und damit auch die damit verbundenen Unsicherheiten liber die Aus-
wirkungen auf die Finanzmarkte.

Kaum Fortschritte in Frank-  Frankreich iberwindet seine Wirtschaftsflaute nur miihsam, Fortschritte in Sachen

reich Wettbewerbsfahigkeit gelingen kaum. Ein spiirbarer Riickgang der hohen Arbeits-
losigkeit ist vorerst nicht in Sicht. 2014 diirfte das Wirtschaftswachstum mit 0,7
Prozent und 1,3 Prozent im Jahr 2015 zu niedrig ausfallen, um die Beschaftigungs-
entwicklung deutliche zu beleben.

Unter dem schleppenden Reformtempo und der anhaltenden Wirtschaftsflaute
leidet auch Frankreichs AuBenwirtschaft. Das Handelsvolumen hat sich 2013 ge-
genliber dem Vorjahr um fast zwei Prozent verringert. Die zahen Reformumsetzun-
gen und eine schwache Wettbewerbsfahigkeit dampfen den Export. Die franzdsi-
sche Importschwache ist vor allem Ausdruck des geringen Beschaftigungswachs-
tums in der ,Grande Nation". Nichtsdestotrotz bleibt Deutschland mit Abstand
wichtigster Handelspartner Frankreichs. Fiir dieses und das kommende Jahr kénnen
deutsche Exporteure ein Plus von je 1,5 Prozent erwarten.

Spanien hat Vertrauen zu- Spanien genieBt im In- und Ausland wieder gréBeres Vertrauen und hat die Rezes-

riickgewonnen sion hinter sich gelassen. Mittlerweile auch getrieben von einer stirkeren Inlands-
nachfrage, konnte die spanische Wirtschaft bereits im ersten Quartal 2014 so stark
wachsen wie seit Ausbruch der Krise 2008 nicht mehr - und im zweiten Quartal
sogar noch kraftiger zulegen (0,4 Prozent bzw. 0,8 Prozent gegeniiber dem jeweili-
gen Vorquartal). Die AHK-Experten erwarten ein spanisches Wirtschaftswachstum
von 1,4 bzw. zwei Prozent in diesem und im ndchsten Jahr. Die deutschen Exporte
nach Spanien diirften in diesem Zeitraum sogar um 7,5 und um fiinf Prozent stei-
gen. Trotz des sich aufhellenden Szenarios wiegen die Folgen der Finanz- und
Staatsschuldenkrise weiterhin schwer. Die Herausforderung besteht darin, in den
Reformen nicht nachzulassen und damit die hohe Arbeitslosigkeit und die Staats-
verschuldung in den Griff zu bekommen.

Tourismus und Export stiit-  Auch die griechische Wirtschaft ist nach AHK-Prognosen wieder auf Wachstums-

zen Griechenland kurs. Das BIP soll 2014 zumindest moderat um 0,6 Prozent zulegen, im Jahr 2015
sollen es sogar fast drei Prozent werden. Dies ist vorrangig den positiven Entwick-
lungen im Tourismus und den Exporttatigkeiten der griechischen Unternehmen zu
verdanken. Gerade die chemische Industrie profitiert vom Auslandsgeschaft, wah-
rend die inlandische Nachfrage nach wie vor gering bleibt. Gleiches gilt fiir den
Kfz-Sektor. Fiir deutsche Exporteure spielte die Bauindustrie in der Vergangenheit
immer eine wichtige Rolle bei den Abnehmerbranchen. Diese steckt noch immer in
der Krise. Deutsche Exporte dirften erneut leicht absinken. 2014 erwartet die AHK
einen Riickgang deutscher Exporte nach Griechenland von zwei Prozent, 2015 nur
noch von 1,5 Prozent.
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Vorriibergehende Wachs-
tumsdelle in der Tiirkei

Russland: Politische Krise
hinterlasst Spuren

Die tiirkische Wirtschaft wichst 2014 voraussichtlich weniger stark als im ver-
gangenen Jahr. Die AHK-Experten erwarten in diesem Jahr ein Wachstum von 3,5
Prozent, 2013 lag es noch bei 4,3 Prozent. Im ndchsten Jahr gehen sie allerdings
wieder von einem starkeren BIP-Anstieg von 4,5 Prozent aus. Grund fiir die dies-
jahrige Wachstumsdelle ist die zwischenzeitliche Eintriibung der Inlandsnachfrage.
Die restriktivere Geld- und Kreditpolitik der Zentralbank zur Bekdmpfung der Infla-
tion und des hohen Leistungsbilanzdefizites zu Beginn 2014 hatte die Investitions-
tatigkeit der Unternehmen und auch die Nachfrage der Verbraucher spiirbar ge-
dampft. Eine wesentliche Ursache waren massive Kapitalabfliisse infolge der
scharfen innenpolitischen Auseinandersetzungen. Diese sind keineswegs ausge-
standen. Die Wahl Erdogans zum Staatsprasident bringt zwar Kontinuitat fiir deut-
sche Exporteure, langfristig lassen sich die wirtschaftlichen Probleme des Landes
aber nur durch eine effiziente Verwaltung und ein sicheres Rechtssystem bekamp-
fen. Zudem beeinflussen die Ankiindigungen der US-Notenbank zur Reduzierung
der Anleihekdufe die Kapitalstrome und damit das Investitionsklima auch in der
Tiirkei. Hinzu kommen die Kriege in den Nachbarlandern Irak und Syrien, die dem
AuBenhandel Grenzen setzten und die positive Wirtschaftsentwicklung der Tiirkei
der letzten Jahre zunehmend beeintrachtigen.

An den deutschen Exporteuren gehen die Entwicklungen nicht spurlos voriiber.
Zumindest fiir dieses Jahr erwarten die AHK-Experten ein Stagnieren der Ausfuh-
ren in die Tirkei. Im nachsten Jahr kommen die deutschen Exporte in die Tiirkei mit
einem Wachstum von zwolf Prozent aber wieder krdftig in Schwung.

Die wirtschaftliche Entwicklung in Russland hat sich durch die Sanktionen der EU
und der USA aufgrund der Ukrainekrise weiter eingetriibt. Die vielfach zitierte
.Modernisierungspartnerschaft" und die Modernisierung der russischen Wirtschaft
erleiden einen empfindlichen Riickschlag. Namhafte deutsche Unternehmen haben
Investitionen vorlaufig auf Eis gelegt. Auch beim Handel werden die Bremsspuren
immer tiefer: Die deutschen Ausfuhren nach Russland brechen in diesem Jahr ein.
Ohnehin werden die positiven Effekte des Beitritts zur Welthandelsorganisation
von der russischen Regierung teilweise durch nichttarifare Hindernisse konterka-
riert. Oftmals werden auslandische Hersteller, selbst wenn sie im Lande produzie-
ren, bei Ausschreibungen benachteiligt, wie im Landmaschinensektor.

Das bereits vor der aktuellen Krise schwache Wachstum der russischen Wirtschaft
schmilzt zusammen. Sogar eine Rezession ist ein realistisches Szenario. Maximal
rechnet die AHK in Russland mit 0,2 Prozent Wachstum im laufenden Jahr 2014.
Verantwortlich fiir die strukturelle Wachstumsschwache sind neben der groBen
Rohstoffabhangigkeit und den demografischen Problemen die zu geringen Investi-
tionen. Hinzu kommt, dass der Abzug von internationalem Kapital einen neuen
Rekord verzeichnet. Allein im ersten Halbjahr 2014 betragt dieser mit fast 75 Mrd.
Dollar doppelt so viel wie im Schnitt der Vorjahre. Dieses Kapital fehlt flir Investiti-
onen. Auf die damit einhergehende Abwertung des russischen Rubels reagierte die
Zentralbank mit einer deutlichen Zinserh6hung. Aufgrund der Krise ist damit nicht
nur der westliche Anleihe- und Kreditmarkt fiir russische Unternehmen praktisch
ausgetrocknet, sondern es verteuert sich auch im Inland die Finanzierung spiirbar.
Zusatzlich verliert der russische Markt Kaufkraft.
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Die deutsch-russischen Wirtschaftsbeziehungen haben 2012 mit liber 80 Mrd.
Dollar ihren vorldufigen Hohepunkt erlebt. Nach einem Riickgang 2013 von etwa
fiinf Prozent im bilateralen Handel ist ein weiteres Minus von noch einmal rund
15-20 Prozent fiir 2014 wahrscheinlich. Sektoral wirkt sich die Krise teilweise
noch starker aus. Besonders der Maschinenbau gerat in Mitleidenschaft, weiter
verstarkt noch durch die Sanktionen. Langfristig bleibt Russland jedoch trotz aller
Riickschldge ein Markt mit Potenzial. Nach wie vor ist der Bedarf an Medizintech-
nik, moderner Verarbeitungstechnik und in der Infrastruktur immens. Unter der
Voraussetzung einer Beilegung des Ukraine-Konfliktes in absehbarer Zeit und dem
Ausblick auf die FuBball-Weltmeisterschaft 2018 am Horizont sollten die Wirt-
schaftsbeziehungen jenseits politischer Verwerfungen an friihere Wachstumsraten
ankniipfen kénnen. Schon fiir das kommende Jahr rechnet die deutsche AHK mit
einem Wachstum von zwei Prozent. Auch die deutschen Exporte diirften dann
ihren Boden finden.

Asien: China im Umbruch China startete mit dem niedrigsten Wirtschaftswachstum seit 25 Jahren in das
Jahr 2014. Im ersten Quartal 2014 hat die Wirtschaft um 7,4 Prozent zugelegt -
vergleichsweise wenig gegeniiber den Jahren des rasanten Aufholens zuvor. Ziel
der Reformpolitik des Fiihrungsduos aus Prasident Xi und Premierminister Li ist
eine Reform des Wirtschaftssystems, die ein weniger liberschdumendes, aber dafiir
nachhaltiges Wachstum zwischen sieben und acht Prozent des BIP ermdglicht. Die
Reformen zielen auf eine Starkung des Binnenkonsums und auf eine tiefere Wert-
schopfung (von "made in china" zu "created in china"). Sie beférdern vor allem die
Entwicklung einer kaufkraftigen und anspruchsvolleren Mittelschicht. Zwar entwi-
ckeln sich chinesische Anbieter in vielen Fallen von Kunden zu Wettbewerben. Fiir
viele deutsche Exporteure kann dies aber verstarkte Absatzchancen bedeuten, u.a.
in den Bereichen Automobilzulieferindustrie, Maschinenbau, Chemie- und Um-
weltindustrie sowie in der Medizintechnik. Die deutschen Exporte nach China sind
im ersten Halbjahr 2014 im Vergleich zum Vorjahr bereits um 10 Prozent gestie-
gen. Nichtsdestotrotz, die Herausforderungen Chinas wiegen schwer: Uberkapazi-
taten durch Fokus auf Export und staatsgetriebene Investitionen miissen abgebaut
werden, Umweltschdden beseitigt, das starke Wohlstandsgeféille zwischen Stadt
und Land angegangen, das schwerfallige Bankensystem reformiert, ein schwacher
Mittelstand gestarkt werden. Hinzu kommen zunehmende Probleme mit Minder-
heiten (z.B. in Tibet/Xinjiang) sowie Grenzstreitigkeiten im stidchinesischen (Viet-
nam) und ostchinesischen Meer (Japan).

Auch wenn deutsche Unternehmen zunehmend in andere asiatische Lander expan-
dieren, bleibt China mit Abstand der wichtigste Absatzmarkt in der Region. Im Jahr
2014 schwillt das Gesamthandelsvolumen zwischen Deutschland und China auf
fast 150 Mrd. Euro an und tbertrifft das Handelsvolumen mit USA damit mittler-
weile deutlich (rund 130 Mrd. Euro). Es bleibt abzuwarten, inwiefern der Ausbau
der wirtschaftlichen Zusammenarbeit Chinas mit Russland Auswirkungen auf die
zahlreichen deutsch-chinesischen Joint Ventures haben wird.
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Indien: Hoffnung auf Refor-
men

Indonesien: Hoffnung auf
wirtschaftlichen Neustart

Indiens Wahlergebnis gibt Hoffnung auf ein Erreichen der Wachstumsziele von
fiinf Prozent fiir das Jahr 2014. Der im Mai 2014 gewahlte Ministerprasident Nar-
enda Modi (hindu-nationalistische Bharatiya Janata Party BJP), verfiigt durch den
uberwaltigenden Wahlsieg liber ein Mandat, das es so bislang in der Geschichte
Indiens nicht gegeben hat. Dieser Vertrauensvorschuss kann wegweisend fiir eine
wieder bessere Entwicklung des Landes sein, da lange aufgeschobene MalBBnahmen
nun in Angriff genommen werden. Dazu zdhlen unter anderem der Ausbau der
Infrastruktur in den Bereichen Verkehr, Energie, Wasser und Bildung sowie die
Einddmmung der ausufernden Biirokratie und der Korruption. Modis 10-Punkte
Plan setzt genau dort an. Vor allem mit ressourcenschonenden Hochtechnologien
konnen deutsche Unternehmen bei der Bewaltigung der infrastrukturellen Heraus-
forderungen wertvolle Partner sein. Gleichzeitig ist die Reform von Rechtsstaat
und Wirtschaft Indiens eine notwendige Voraussetzung, um im Kraftespiel Asiens
nicht den Anschluss zu verlieren. Den deutschen Ausfuhren tate ein stetiger
Wachstumspfad Indiens gut. In diesem Jahr ist ein weiterer Einbruch von erneut
rund zehn Prozent wahrscheinlich.

Auch Indonesien hofft auf einen wirtschaftlichen Neustart durch einen Wabhlsieg.
Obwohl das slidostasiatische Land mit einem prognostizierten Wachstum von (iber
fiinf Prozent im Jahr 2014 und 2015 einen stabilen Kurs eingeschlagen hat, bleibt
die Wirtschaft hinter ihrem Potenzial zurtick. Die akuten Probleme der gréBten
Volkswirtschaft Siidostasiens sind die unzureichende Infrastruktur und die aus-
ufernde Korruption. Dariiber hinaus muss der Abhdngigkeit des Landes von Boden-
schdtzen und anderen natirlichen Ressourcen die Entwicklung einer wertschp-
fenden Industriestruktur entgegen gesetzt werden. Im Wahlkampf der Spitzenkan-
didaten, Jakartas Gouverneur Jokowi und Ex-General Prabowo, ging es u.a. um
Visionen fiir die junge Demokratie und um Bildung und Arbeitspldtze. Jedoch gab
es auch Tone, die eine Verringerung der Abhangigkeit des Landes von auslandi-
schen Investoren forderten. Dies ldsst die deutsche Wirtschaft aufhorchen. Insge-
samt verfiigt das 250 Millionen-Einwohner-Land iiber den groBten Binnenmarkt
der Region und zahlt damit zu den attraktivsten Absatzmarkten der Welt. Auf ei-
nen Entwicklungsschub in Folge der Wahl konnen deutsche Unternehmen neben
den klassischen deutschen Exportbranchen Maschinenbau, KFZ und Chemie vor
allem in den Bereichen Bau, Medizintechnik und Energie hoffen.
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Lateinamerika: Brasilien und Argentinien, zwei der drei gréBten Volkswirtschaften Lateinameri-
Langjdhrige Hoffnungstrager kas, schwéacheln weiterhin beim Wirtschaftswachstum. Der einstige Wachstums-
schwécheln motor Lateinamerikas, Brasilien, stagniert trotz FuBball-Weltmeisterschaft und

Olympia 2016. Fiir das laufende Jahr wachst die Wirtschaft um 1,4 Prozent, fiir das
kommende Jahr prognostizieren die AHK-Experten eine leichte Verbesserung auf
1,5 Prozent. Der Anstieg fallt allerdings zu gering aus, um dem starken Bevdlke-
rungswachstum und Brasiliens Anspriichen nach schnellem AufschlieBen an die
fiihrenden Volkswirtschaften gerecht zu werden. Ob die FuBball-Weltmeisterschaft
die erhofften Impulse durch den Infrastrukturausbau auch langfristig geben konn-
te, wird sich erst in den nachsten Jahren zeigen. Klar ist jedoch jetzt schon: der
Investitionsstau, insbesondere im Infrastrukturbereich, ist immer noch groB. Fiir die
Wachstumsaussichten macht es dennoch Hoffnung, dass der Mercosur, dem Brasi-
lien angehdrt, die lange unterbrochenen Verhandlungen iiber ein Freihandelsab-
kommen mit der EU wieder aufgenommen hat. Daneben steht in Brasilien immer
noch ein Binnenmarkt mit 200 Millionen Einwohnern, dessen Kaufkraft in Latein-
amerika einzigartig ist.

Argentinien kdmpft hingegen erneut gegen die Zahlungsunfahigkeit. Unabhéngig
vom Ausgang erscheinen weitreichende Auswirkungen fiir die Volkswirtschaft un-
vermeidlich. Argentiniens Inflationsrate betragt fast 30 Prozent, die Landeswah-

rung hat in den vergangenen Monaten deutlich an Wert verloren. Dadurch ist das
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PUMAS auf dem Sprung

rung hat in den vergangenen Monaten deutlich an Wert verloren. Dadurch ist das
Vertrauen der Investoren weiter zuriickgegangen. Angesichts der desolaten Haus-
haltslage stehen dringend bendtigte Investitionen in Infrastruktur und Bildung in
diesem Jahr unter einem schlechten Stern. Die Wirtschaft schrumpft 2014 um ein
Prozent, diirfte sich aber im ndchsten Jahr wieder erholen und um zwei Prozent
zulegen.

Die Pazifik-Allianz, das 2011 geschlossene lateinamerikanische Wirtschaftsblindnis
zwischen Mexiko, Kolumbien, Peru und Chile, auch PUMAS genannt, erweist sich
als Biindnis der neuen Wachstumsmotoren der Region. Lateinamerikas zweitgroB3te
Volkswirtschaft, Mexiko, ist weiterhin stabil auf Wachstumskurs. 2014 ist ein
Wachstum von 2,3 Prozent und 2015 von 3,5 Prozent absehbar. Dies ist zum GroB3-
teil Mexikos Reformprogrammen zu verdanken, die das Vertrauen der Investoren
weiter gestarkt haben. Auch die wirtschaftliche und geografische Nahe zu den
wieder dynamischer wachsenden USA wirkt sich positiv aus. Peru weist unter den
Mitgliedern der Pazifik-Allianz mit flinf Prozent Wachstum 2014 und sechs Pro-
zent 2015 die grolten Zuwachse auf. Wer in einem der vier Mitgliedstaaten inves-
tiert und produziert, dem steht der gemeinsame Markt der vier Staaten offen - das
sind immerhin knapp 200 Millionen Einwohner. Zwar stellen die fehlende infra-
strukturelle Anbindung der Staaten und die vor allem zwischen Mexiko und Chile
groBBe geographische Distanz momentan noch ein Hindernis dar. Doch steckt in
diesen Staaten viel Potenzial - auch dank der verbesserten Sicherheitslage in eini-
gen Mitgliedsldndern, des Rohstoffreichtums und der stark wachsenden kaufkrafti-
gen Mittelschicht. Voraussetzung fiir den wirtschaftlichen Erfolg in dieser Region
ist, dass es wie bisher gelingt, die Wirtschaftspolitik unabhdngig von der jeweiligen
ideologischen Ausrichtung der einzelnen Regierungen zu gestalten.

Insgesamt bleibt das Wirtschaftswachstum Lateinamerikas mit 1,5 Prozent in die-
sem Jahr jedoch weit hinter den Werten der vergangenen Jahre zurlick. Es diirfte
sich 2015 allerdings zumindest wieder auf lber 2 Prozent erhéhen. Griinde fiir das
spiirbar schwacher ausfallende Wachstum sind, neben den Problemen Brasiliens
und Argentiniens, weiterhin relativ niedrige Rohstoffpreise. Zudem kehren sich die
hohen Kapitalzuflisse, insbesondere aus den USA, mit dem Ende der lockeren
Geldpolitik allmahlich um. Das hat zwischenzeitlich etliche Zentralbanken zu spiir-
baren Zinserhdhungen gezwungen. Das schwacht die Investitionsbereitschaft wei-
ter, wahrend die gesunkenen Wechselkurse mangels ausreichend wettbewerbsfa-
higer Industriestrukturen die Exporte kaum beleben.

Die deutschen Exporte in die Region nehmen in diesem Jahr mit 1,4 Prozent leicht
ab. 2015 allerdings ist wieder ein spiirbarer Anstieg auf 5,2 Prozent absehbar. Das
Risiko einer weiteren Abwertung der nationalen Wahrungen im Vergleich zum Euro
mit der Folge einer Verteuerung deutscher Exporte schwingt hier deutlich mit.
Trotzdem bieten die Markte Zentral- und Siidamerikas weiterhin gute Absatzchan-
cen flr viele deutsche Exportbranchen.
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Land Exporte Deutschlands Importe Deutschlands
2013 2014 2015* 2013 2014 2015*
Destatis AHKs AHKs Destatis AHKs AHKs
Brasilien -2,7 -1,0 3,0 -15,9 0,2 4.8
Russland -5,2 -17,0 2,0 -5,5 0,5 1,0
Indien -11,8 -8,0 15,0 -1,8 50 8.0
China 0.4 7.5 7.3 -6,3 20 20
Siidafrika -3,0 -11,0 6,0 -7,2 -50 50
Subsahara-Afrika: anhalten-  Insgesamt konnte Afrika siidlich der Sahara in den letzten Jahren durchschnittli-
der Aufwartstrend che Wachstumsraten von etwa fiinf Prozent jahrlich verbuchen. Fiir 2014 prognos-

tizieren die AHKs ein Wachstum in einer dhnlichen GréBenordnung. Nachdem sich
die politischen Rahmenbedingungen in etlichen Staaten bereits verbessert haben,
ist derzeit vor allem eine konsequente Bekampfung von Korruption und Missma-
nagement in der 6ffentlichen Verwaltung notwendig, um neue Investoren aus dem
Ausland zu gewinnen. In den Industriestaaten wird die Debatte um Nachhaltigkeit
und Transparenz bei der Rohstoffgewinnung starker. Diese Entwicklung hat bereits
Bemiihungen zur Zertifizierung von Minen und zur Steigerung der Transparenz, u.a.
in der Demokratischen Republik Kongo, ausgel6st. Jahrelang war der Bergbausek-
tor nahezu allein Wachstumsmotor in Afrika.

Mittlerweile sind die afrikanischen Staaten zunehmend bemiiht, ihre Wirtschaft
auf eine breitere Basis zu stellen. Sie erreichen Fortschritte in den Bereichen Ener-
gie, Infrastruktur und Landwirtschaft. Fiir ein nachhaltiges Wachstum sind aller-
dings ein weiterer intensiver Ausbau der Infrastruktur und der Energieversorgung
sowie Investitionen in Bildung und Ausbildung notwendig. Die wachsende kon-
sumfreudige Mittelschicht setzt zusdtzliche Wachstumsimpulse - auch fiir die
Einfuhren aus Deutschland. Zwar ging der deutsche Handel mit Siidafrika im ver-
gangenen Jahr zuriick. Jedoch stiegen die deutschen Lieferungen in die meisten
anderen Staaten; neben Nigeria z.B. auch nach Mosambik, Namibia oder Sambia.
Auch fiir 2014 und fiir 2015 rechnen die AHKs mit Zuwéchsen.

Abwartsspirale in Siidafrika  Siidafrikas Wirtschaft wachst 2014 lediglich um rund zwei Prozent. Das ist weit
unterhalb der Schwelle, die das Land fiir eine stetige wirtschaftliche Entwicklung
erreichen misste. Das spiiren auch die deutschen Exporteure. Die Exporte gehen in
diesem Jahr um rund elf Prozent zuriick. Sowohl fiir deutsche Ausfuhren als auch
das Wirtschaftswachstum gilt jedoch, dass im kommenden Jahr die Zeichen auf
Erholung stehen.
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Nigeria: Afrikas groBte
Volkswirtschaft

Hohe Arbeitslosigkeit, eine stark modernisierungsbediirftige Infrastruktur sowie
Energieknappheit belasten die siidafrikanische Wirtschaft. Die Wettbewerbsfahig-
keit leidet unter den enormen Arbeits- und Energiekostensteigerungen der vergan-
genen Jahre. Der slidafrikanische Rand ist infolgedessen gegeniiber dem Euro seit
August 2012 stark abgefallen - um etwa 30 Prozent. Die Lohnkosten stiegen zu-
letzt zumindest nicht mehr ganz so schnell. Gemessen am Produktivitatszuwachs
sind die Steigerungen jedoch noch immer hoch. GroBe und anhaltende Streikwel-
len belasteten den Produktionssektor zusatzlich, insbesondere den wichtigen Berg-
bau- und Rohstoffsektor. Die Steigerung der Energiekosten macht vor allem ener-
gieintensiven Wirtschaftszweigen zu schaffen. Die einseitige Kiindigung des Inves-
titionsschutzabkommens mit Deutschland im Oktober 2013 durch Sidafrika hat
das Vertrauen deutscher Investoren zusatzlich geschwécht. Infolge dieser Einfliisse
musste auch der Handel mit Deutschland bereits im vergangenen Jahr einen Riick-
gang verzeichnen. 2013 sanken die deutschen Exporte um rund drei Prozent, deut-
sche Importe sogar um {iber sieben Prozent im Vergleich zum Vorjahr. Siidafrikas
im Mai 2014 wiedergewahlte Regierungspartei ANC steht nun vor der Herausfor-
derung, die Abwartsspirale zu stoppen. Dazu bedarf es Investitionen in Infrastruk-
tur und Bildung sowie einer investitionsfreundlicheren Wirtschaftspolitik.

Im April 2014 legte das nigerianische Amt fiir Statistik seine Zahlen vor und weist
ein BIP von ca. 452 Milliarden USD aus. Damit (ibersteigt Nigerias Wirtschaftsleis-
tung die von Sidafrika, so dass das Land erstmals Afrikas gréBte Volkswirtschaft
ist. Der Zahlenvergleich mit Siidafrika zeichnet ein beeindruckendes Bild: Seit 2006
liegt das jahrliche Wirtschaftswachstum in Nigeria bei durchschnittlich sechs Pro-
zent, wahrend Siidafrika im Durchschnitt lediglich auf einen Zuwachs von drei
Prozent p.a. kommt. Auch bei der Stabilitdt der Wahrung liegt Nigeria vor Siidafri-
ka: Die nigerianische Landeswahrung Naira hat gegeniiber dem USD nur zwei Pro-
zent innerhalb des letzten Jahres eingebiiBt. Der siidafrikanische Rand hingegen ist
mit einem Verlust von etwa 23 Prozent gegeniiber dem USD regelrecht eingebro-
chen. Auch beim Handel sprechen die Zahlen fiir Nigeria. Das Land erzielte 2013
einen AuBenhandelsiiberschuss von fiinf Prozent (Stidafrika: minus sieben Prozent).

Allerdings ware es verfriiht, von einer Wachablosung auf dem afrikanischen Konti-
nent zu sprechen. Pro Einwohner kann Siidafrika weiterhin eine hohere Wirt-
schaftsleistung vorweisen. Nigeria ist nach wie vor stark abhangig von Ol und Gas.
Infrastruktur und Stromversorgung sind dringend {iberholungsbediirftig. Im Norden
und im Zentrum Nigerias hat die radikale Islamistengruppe Boko Haram zuletzt fiir
groBe Sorgen beziiglich der Sicherheitslage im Land gesorgt. Das Handels- und
Wirtschaftszentrum Lagos ist davon jedoch bisher nicht betroffen.
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MENA-Region: Zwischen Die inneren Konflikte seit den politischen Umbriichen vor mehr als drei Jahren

Licht und Schatten pragen auch 2014/15 die Entwicklungen in den Lidndern Nordafrikas sowie des
Nahen und Mittleren Ostens (MENA). Allein die unverandert geringe wirtschaftli-
che Integration dieser Region sorgt dafiir, dass sich nur einzelne Lander als Inseln
politischer und wirtschaftlicher Stabilitat behaupten kénnen, wahrend ihre direk-
ten Nachbarn weiterhin mit schweren politischen und wirtschaftlichen Krisen zu
kdmpfen haben.

Saudi-Arabien und die VAE:  Einen Anker der Stabilitat bilden die Golfstaaten, allen voran Saudi-Arabien und

Industrielle Diversifizierung die Vereinigten Arabischen Emirate (VAE). Beide Lander haben wirtschaftlich von

schreitet voran den Unruhen in anderen arabischen Staaten profitiert. Riickschldge bei den Olex-
porten aus Libyen und dem Irak konnten den Olpreis treiben, was den Staatshaus-
halten der Golfstaaten zu Gute kommt. Zudem leiten regionale und internationale
Investoren ihre Finanzmittel in die derzeit stabilen Markte am Golf um. Nicht zu-
letzt deshalb konnten sich die VAE innerhalb von nur flinf Jahren von der geplatz-
ten Immobilienblase und einer Rezession erholen. Ebenso wie Saudi-Arabien treibt
das Land im Zuge erhohter Liquiditdt Milliardenprojekte zur industriellen Diversifi-
zierung und zum Ausbau der Infrastruktur wieder starker voran. Fiir 2014 prognos-
tizieren die AHKs fiir Saudi-Arabien ein Wirtschaftswachstum von uber vier Pro-
zent und fiir VAE von etwa fiinf Prozent.

Marokko, Algerien und Tu- Die drei Maghrebstaaten Marokko, Algerien und Tunesien haben in den vergan-

nesien: Stabilitatserfolge genen Monaten an Stabilitat gewonnen. Tunesien hat nach der Verabschiedung
einer neuen Verfassung Anfang 2014 die besten Aussichten unter den arabischen
Landern, einen nachhaltigen demokratischen Wandel zu vollziehen. Die Erholung
des europdischen Wirtschaftsraumes tragt zusatzlich zur Stabilisierung des Wirt-
schaftswachstums in diesen drei Ldndern bei, das 2014 im Durchschnitt bei ca. drei
Prozent liegt. Jedoch ware, insbesondere hinsichtlich des Handels mit Algerien,
eine groBere Dynamik méglich, die aber durch zahlreiche wirtschaftspolitische
Hemmnisse gebremst wird. So beklagen die Unternehmen vor Ort u.a. den schwie-
rigen Finanzierungszugang.

Agypten, traditionell ein Schwergewicht der deutsch-arabischen Wirtschaftsbezie-
hungen, erholt sich erst langsam von Zeiten politischer Instabilitat. Dennoch wer-
den sich die deutschen Exporte nach einem Einbruch im vergangenen Jahr nun
wieder krdftig erholen. Trotz eines schwieriger werdenden Zugangs zu Finanzie-
rungsmoglichkeiten rechnet die AHK in Kairo mit einem Anstieg deutscher Ausfuh-
ren von jeweils rund acht bis zehn Prozent in diesem und dem kommenden Jahr.
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Libyen und Irak: instabile
Lage

Aufgrund der politischen Krisen kdnnen Libyen und der Irak 2014/15 fiir die deut-
sche Wirtschaft momentan noch kaum interessante Geschéaftsperspektiven gene-
rieren, trotz des immensen Nachhohlbedarfs beider Lander.

Die gréBten Absatzperspektiven fiir deutsche Unternehmen in der Region liegen
2014/15 in den Bereichen Kfz-Teile, Maschinen, chemische Erzeugnisse, Elektro-
technik sowie Elektronik. Auch fiir Medizin- und Umwelttechnik bieten die Markte
in der Region gute Chancen. Insgesamt rechnen die AHKs mit einem {iberdurch-
schnittlichen Anstieg der deutschen Ausfuhren in die MENA-Region von fast zehn
Prozent fiir 2014.

3. Branchen im Vergleich: Umwelttechnik mit
groBten Exportchancen

TOP-Branchen
unverindert

Umwelttechnik wieder
vorne

Die Auslandshandelskammern analysierten im Zuge der Befragung auch die zu
erwartende Dynamik einiger Branchen. 2015 bleiben die Top-3-Branchen fiir neue
Exportchancen nach Einschdtzungen der AHKs Umwelttechnik, Maschinenbau und
Gesundheitswirtschaft. Die Absatzerwartungen des Fahrzeugbaus folgen. Die bes-
ten Expansionsmdglichkeiten weltweit weist im kommenden Jahr die Umwelttech-
nik auf und verdréngt damit den Maschinenbau erneut vom ersten Platz. Sie er-
wartet insbesondere auf den europdischen Markten eine groBe Nachfrage.

Die Umwelttechnik, die sowohl Effizienzlésungen als auch Erneuerbare Energien
beinhaltet, erobert, wie bereits 2012, auch bei der diesjdhrigen Umfrage den Spit-
zenplatz vom Maschinenbau zurlick. Zusammen mit der Gesundheitswirtschaft
teilt sich der Maschinenbau nun den Silberrang. Diese Einschatzung der AHK-
Experten spiegelt auch den sich immer weiter verbreitenden Fokus weltweit auf
Erneuerbare Energien wieder. Sorgen um langfristig steigende Preise und die Ver-
sorgungssicherheit, tragen dazu bei, dass viele Lander ihre Energieversorgung im-
mer weiter diversifizieren.
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EU und USA werden TOP- Die Absatzmarkte EU und USA bieten fiir deutsche Exportunternehmen wieder

Absatzmarkte mehr Chancen. Demgegeniiber bleiben Markte ,aus der zweiten Reihe", die in den
letzten Jahren zunehmend an Gewicht gewonnen hatten, derzeit hinter der Dyna-
mik vergangener Jahre zurlick. Asien und Lateinamerika bieten fiir die deutschen
Top-Branchen weiterhin gute Exportchancen, wachsen allerdings mit etwas gerin-
gerer Dynamik. China wird eine immer wichtigere Destination fiir Produkte des
Maschinen- und Fahrzeugbaus.

Absatzchancen in Die AHKs prognostizieren weiterhin eine unterschiedliche Dynamik hinsichtlich der

den Regionen Branchen in den Regionen. Mit 44 Prozent trauen nicht ganz so viele AHKs in der
EU der Gesundheitswirtschaft ein moderates (5 -10 Prozent) oder deutliches (iiber
10 Prozent) Wachstum der Exportchancen zu. Von den AHK-Experten in Latein-
amerika gehen immerhin rund 50 Prozent von einem moderaten bis deutlichen
Anstieg der Absatzchancen fiir deutsche Unternehmen aus. Dabei fallt der Anteil
der deutlichen Wachstumschancen mit 29 Prozent mehr als doppelt so hoch wie in
der EU aus. Auf den asiatischen Markten liegt das Potenzial fiir einen moderaten
oder deutlichen Anstieg der Absatzchancen fiir deutsche Produkte rund um das
Gesundheitswesen, nach Einschdtzung der AHKs sogar bei 93 Prozent. Indien und
Brasilien sind Beispiele fiir Top-Destinationen deutscher Exporteure.

Dynamik der Exporterwartungen fiir deutsche Unternehmen in ausgewdhlten Branchen
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Informations- und
Kommunikationsbranche
unter den TOP 5

Den Fahrzeug- und Maschinenbau erwarten aus AHK-Sicht liberwiegend in Asien
und in den USA groBere Exportchancen. Die strukturellen Reformen vor allem in
China und die damit verbundene Starkung des Binnenkonsums zusammen mit dem
in der wachsenden Mittelschicht steigenden Markenbewusstsein verstarken fiir
deutsche Exporteure die Absatzchancen im Bereich Automobilzulieferindustrie.
Deutsche Umwelttechnologien finden hingegen nicht nur in einzelnen Regionen,
sondern auf nahezu allen Markten der Welt groBBe Expansionsmdglichkeiten.

Neben dem Fahrzeugbau schaffen es auch die Informations- und Kommunikations-
technologien (luK) unter die Top-5-Branchen bei den Exportchancen. Sie verdréngt
damit die Baubranche von den Rangen der Top-Branchen, die aber nur ganz knapp
hinter [uK liegt. Hervorragende Markte fiir luK liegen in der Eurozone und den seit
vielen Jahren auf diesem Gebiet prosperierenden asiatischen Markten, wie zum
Beispiel Indien. Vor allem die anziehende Dynamik auf diesen Markten erleichtert
den Absatz deutscher Investitionsguter in diesem Bereich. In den stideuropdischen
Landern kommt der Absatz von deutschen Technologien aus dem Bausektor nur
allmahlich in Gang. Daneben fallt der Ausbau der Infrastruktur in ein paar Schwel-
lenlandern geringer aus als erwartet. In den meisten Schwellenldndern Asiens und
Lateinamerikas gehen AHK-Experten dennoch von moderat ansteigenden Absatz-
chancen fiir die deutsche Bauwirtschaft aus.

Die Regionen im Einzelnen:

Europa

Nordamerika

Die positive Wirkung der Anti-Krisenpolitik in Europa macht sich auch wieder bei
deutschen Absatzchancen bemerkbar. In der EU bleibt auch durch die zunehmende
Ausrichtung auf Erneuerbare Energien die Nachfrage nach deutschen Umwelttech-
nologien nach wie vor hoch. Deutsche Informations- und Kommunikationstechno-
logien sind in der EU nach Einschdtzungen der AHKs besonders in Bulgarien, Ru-
manien, Polen oder dem Vereinten Kdnigreich nachgefragt. Des Weiteren gehen die
AHKs davon aus, dass im Zuge der Starkung der Wettbewerbsfahigkeit und der
heimischen Exportindustrie die Maschinenbauinvestitionen wieder eine wichtige
Rolle in Europa spielen. Unternehmen in vielen EU-Landern haben allm&hlich wie-
der finanziellen Spielraum fiir Investitionen in qualitativ hochwertige und nachhal-
tige Losungen. Ein Pradikat, fiir das der deutsche Maschinenbau steht.

Traditionell herrscht in der nordamerikanischen Freihandelszone (NAFTA) eine star-
ke Nachfrage nach deutschen Maschinen und Fahrzeugen. In den USA und Kanada
erwarten die Auslandshandelskammern Exportchancen flir deutsche Unternehmen
aus diesen Sektoren zwischen fiinf und zehn Prozent. Auf dem mexikanischen
Markt schatzt die AHK die Absatzmdglichkeiten von deutschen Fahrzeugen sogar
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auf liber zehn Prozent. Auch Umwelttechnologien erfahren in den USA und in Me-
xiko eine dynamische Nachfrage. Der Wachstumskurs kraftigt die Chancen deut-
scher Betriebe, die gerade in den USA weitere Absatzmarkte erschlieBen mochten.
Ein Engagement auf diesem Markt wird insbesondere durch die sinkenden Arbeits-
losenzahlen, die gute Konjunktur sowie die Riickbesinnung auf industrielle Wert-
schopfung beglinstigt.

Lateinamerika In den Ldndern Mittel- und Siidamerikas bleiben die Expansionsmoglichkeiten
uneinheitlich. Umwelttechnologien und Maschinenbau sind hier ebenfalls sehr
gefragt. Daneben gewinnen die Exportchancen fiir deutsche Unternehmen der
Sicherheitswirtschaft in diesen Landern immer mehr an Bedeutung. Viele Lander
des Subkontinents bieten zudem langfristige Perspektiven filir deutsche Exporteure,
da immer noch ein groBer Nachholbedarf im Infrastrukturbereich herrscht. GroB3es
Potenzial bildet auch die wachsende kaufkraftige Mittelschicht. Hingegen fallen
infolge des schwachelnden Wachstums der brasilianischen Wirtschaft, die Export-
chancen fiir deutsche Unternehmen in der gréBten Volkswirtschaft Lateinamerikas
in vielen Branchen jedoch kleiner als in den Vorjahren aus. Dabei setzt der wich-
tigste Absatzmarkt flir Deutschland in Lateinamerika vor allem auf deutsche Tech-
nologien aus dem Gesundheitswesen.

Asien Die AHKs in den asiatischen Landern sehen an ihren Standorten fiir 2015 vor allem
fiir deutsches Know-how aus dem Gesundheitswesen groBe Potenziale. Insbeson-
dere in China bieten hohere Einkommen kombiniert mit einer alternden Bevolke-
rung glinstige Voraussetzungen fiir Wachstum im Gesundheitssektor und der damit
verbundenen Nachfrage nach deutschen Produkten. Aber auch in Vietnam und
Indien sind Investitionen im Gesundheitssektor geplant, was die Nachfrage nach
deutschen Qualitatsprodukten erhoht. Unter den Top-Branchen fiir deutsche Ex-
portchancen in Asien sind daneben noch die Informations- und Kommunikations-
technologie und die Umwelttechnik vor dem Maschinenbau. Gerade hier machen
sich der Nachhaltigkeitsgedanke sowie vermehrte Investitionen in die Infrastruktur
vieler asiatischer Regierungen bemerkbar. Vor allem China bleibt zudem weiterhin
wichtiger Absatzmarkt fiir den Maschinen- und Fahrzeugbau, auch wenn im Ma-
schinenbau mittlerweile aus vielen Kunden Wettbewerber geworden sind. Deut-
sche Unternehmen kénnen sich mittelfristig nur durch immer neuen Technologie-
vorsprung behaupten. Dies zeigt, dass trotz lokaler Investitionen deutscher Unter-
nehmen in diesen Sektoren weiterhin enorme Chancen fiir den Export bestehen.

Afrika, MENA-Staaten Afrika bietet, nach Einschatzungen der AHKs vor Ort, an erster Stelle deutschen
Unternehmen aus dem Bausektor Expansionschancen. Durch steigende Roh-
stoffexporte verfiigen viele afrikanische Lander liber hdhere Budgets, um die Infra-
struktur zu modernisieren und auszubauen. Infolgedessen ist der Maschinenbau
hier ebenfalls gefragt. Auch in den Staaten des Nahen und Mittleren Ostens will
sich die heimische Wirtschaft mit Maschinen und Anlagen deutscher Herstellung
ausstatten. Dies geht oft auch mit besonders guten Absatzmdéglichkeiten fiir deut-
sche Fahrzeugbauer einher. Die Lockerungen der Sanktionen fiir den Iran bedeuten
groBe Exportchancen fiir Produkte aus deutscher Herstellung in nahezu allen Bran-
chen.
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4. TTIP im Zeichen des Freihandels

Steigende
Handelshemmnisse

Freier Handel fordert
Wohlstand

Kurzfristige Anpassungs-
kosten verursachen
Widerstand

GroBe Erwartungen
an TTIP

Die Auslandshandelskammern berichten in den letzten Jahren von vielen Fallen
steigender Handelshemmnisse. Dabei ist freier Handel von groBer Bedeutung fiir
wirtschaftlichen Fortschritt. Dieses wichtige Thema soll deshalb auch vor dem
Hintergrund der aktuellen Diskussion lber die Transatlantische Handels- und In-
vestitionspartnerschaft (TTIP) zwischen der Europdischen Union und den Vereinig-
ten Staaten von Amerika in diesem Exkurs betrachtet werden.

Freier Handel, also die internationale Arbeitsteilung, ermdglicht die Spezialisierung
auf eigene Fahigkeiten und Produkte. Wenn jeder das tut, was er am besten kann,
steigert das den Wohlstand aller und erhdht die Konsummaglichkeiten. Zugleich
erleichtert Handel ein exportgeleitetes Wachstum, da die Nachfrage nach heimi-
schen Produkten steigt. Davon profitiert auch die Beschaftigung in den frei han-
delnden Landern. Daneben fordert der freie Handel Innovationen und den Techno-
logietransfer, weil sich Forschung und Entwicklung auf globalen Markten mit mehr
Kunden schneller auszahlen. Dariiber hinaus verscharft er den Wettbewerb unter
den Unternehmen und sorgt flir mehr Innovationen und sinkende Produktpreise
durch Skalenertrage.

Das Freihandelsprinzip wird allerdings von vielen Seiten insofern kritisiert, dass die
wirtschaftstheoretischen Annahmen und Grundlagen der klassischen und neo-
klassischen Handelstheorien nicht mehr zeitgemaB seien. Kritiker argumentieren
etwa, dass die Umverteilungseffekte, die durch die Liberalisierung des Handels
entstehen, nicht beachtet wiirden. Daneben wiirden auch die durch Handel entste-
henden kurzfristigen Anpassungskosten, die zumeist auf einige Branchen kon-
zentriert sind und durch Informationsasymmetrien oder héhere Entwicklungskos-
ten flir Marktneulinge entstehen, nicht ausreichend beriicksichtigt. Damit geht
punktuell steigende Arbeitslosigkeit einher. AuBBerdem sollten gerade entstehende
Branchen in ihrem Aufbau bis zur Wettbewerbsfahigkeit, nach Ansicht der Kritiker,
geschiitzt werden.

Das Fiir und Wider von Freihandelsabkommen spielt auch in der aktuellen Diskus-
sion lber die Transatlantische Handels- und Investitionspartnerschaft (TTIP) eine
besondere Rolle. Seit Juni 2013 verhandeln die EU und die USA liber dieses Ab-
kommen. Ziele des Abkommens sind eine weitere Offnung der Markte fiir Waren,
Dienstleistungen und 6ffentliche Auftrége, eine verstarkte requlatorische Zusam-
menarbeit im Wirtschaftsbereich sowie die Definition von Regeln, die als Vorbild
fiir das handelspolitische Ordnungssystem des 21. Jahrhunderts gelten konnen.
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Die deutsche Wirtschaft hat groBe Erwartungen an TTIP:

TTIP macht Die USA sind Deutschlands wichtigster Absatzmarkt auBerhalb Europas; das Han-
transatlantischen Handel delsvolumen belduft sich auf 140 Milliarden Euro. Entfallen in Zukunft Zdlle und
effizienter biirokratische Anforderungen, wird der transatlantische Handel weiter wachsen.

Allein durch den Zollabbau kénnten deutsche Exporteure 2 Milliarden Euro sparen.
Dariiber hinaus geht eine vom BMWi beim ifo-Institut in Auftrag gegebene Studie
davon aus, dass TTIP mindestens 100.000 neue Arbeitsplatze in Deutschland schaf-
fen wird. Von besonderer Bedeutung sind die nicht-tarifaren Handelshemmnisse:
wo die Schutzidee hinter den Standards, Normen und Zertifizierungen auf beiden
Seiten des Atlantiks gleich sind, sollten diese gegenseitig anerkannt werden; neue
Doppelungen bei gleicher Schutzabsicht sollen durch eine engere Zusammenarbeit
der Regulierungsbehdrden von vornherein vermieden werden. Die bisherige Pflicht,
trotz gleichwertiger Schutzniveaus zwei verschiedene Priifungen und Siegel finan-
zieren zu missen, verteuert die Produkte unndtig und bindet Ressourcen in den
Unternehmen. Auch Regelungen zur Erleichterung der Zollabwicklung kénnen hel-
fen, den transatlantischen Handel effizienter zu gestalten.

Deutscher Mittelstand Insgesamt geht es also bei der TTIP nicht um die Senkung von Schutzstandards,

kann stark profitieren sondern um den Abbau unnotiger Biirokratie. Hier kann TTIP Zeichen setzen: Rege-
lungen, die flir den transatlantischen Wirtschaftraum gelten, haben gute Chancen,
auch von anderen Regionen tibernommen zu werden. So kann TTIP ein groBer
Schritt in Richtung gréBerer Koharenz von Standards und Handelsregeln auf glo-
baler Ebene sein. Das kdme vor allem dem deutschen Mittelstand zugute, da er
aufgrund geringerer finanzieller und personeller Ressourcen tberproportional unter
reqgulatorischen Hiirden leidet. Ebenso erhoffen sich Unternehmen durch ein Han-
delsabkommen diesen Ausmal3es einen weltweiten Liberalisierungsimpuls: durch
das zumindest vorldufige Scheitern der WTO-Verhandlungen und wachsendem
Protektionismus operieren Unternehmen in den letzten Jahren unter zunehmend
schwierigen Bedingungen - bei gleichzeitig wachsender Abhangigkeit vom Aus-
landsgeschaft. TTIP konnte die entscheidende Initiative sein, um den Trend zur
Erschwerung des AuBenhandels zu stoppen.

Unternehmen erwarten Die AuBenwirtschaftsexperten der IHK-Organisation mit jahrlich Gber 500.000

positive Auswirkungen Kontakten zu international agierenden Unternehmen bestatigen in einer aktuellen
Umfrage zum auBenwirtschaftlichen Umfeld und Handelsbeschrankungen die zu
erwartenden positiven Auswirkungen des TTIP auf die deutsche Wirtschaft. Nach-
folgende Diagramme zeigen die Einschdtzungen der Unternehmerinnen und Unter-
nehmer zur Bedeutung des Freihandelsabkommen mit den USA und den bisherigen
Handelshemmnissen bei Geschaften am US-amerikanischen Markt.
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5. Finanzierung weiter ein groBes Hindernis

Finanzierung wichtig fiir Fiir auslandsorientierte deutsche Unternehmen ist es von groBBer Bedeutung, wel-

Exporterfolg chen Zugang ihre auslandischen Kunden zu addquaten Finanzierungen haben. Das
gilt gerade im meist groBvolumigen Investitionsgiiterbereich, der traditionell eine
besondere Starke des deutschen Exports ist.

Global leichte Finanzierungsprobleme verlieren global etwas an Bedeutung. Der Saldo aus Mel-

Verbesserungen dungen von ,gutem” und von ,schlechtem” bzw. ,gar keinem" Zugang zu Finanz-
mitteln tber alle AHKs hinweg verbessert sich von minus 15 Punkten auf minus
zehn Punkte. Dabei zeigen sich aber starke regionale Unterschiede. Besonders posi-
tiv ist die Situation in Nordamerika und im Asien/Pazifik-Raum, wo Hindernisse
beim Kreditzugang nur in wenigen Landern einen ernsthaften Faktor darstellen. In
Lateinamerika ist die Situation uneinheitlich. Wahrend es etwa in Peru, Uruguay
und Chile giinstige Bedingungen gibt, bereitet die Situation besonders in Argenti-
nien und Kolumbien wieder gréBere Probleme und bleibt in Honduras und El Sal-
vador schwierig. Insgesamt kommt Lateinamerika nur auf einen Saldo von null. In
Afrika berichten die AHKs insgesamt von massiven Problemen bei der Kreditfinan-
zierung; mehr als die Halfte der AHKs sieht hier einen schlechten oder gar keinen
Finanzierungszugang. Einzelne Lénder wie etwa Marokko stechen aber auch hier
positiv hervor.
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Europa: Aufschwung ohne
Kreditbelebung

Finanzierung weiterhin ein
wichtiges Instrument beim
Export

Die Finanz- und Staatsschuldenkrise haben im Heimatmarkt Europa in den vergan-
genen Jahren tiefe Spuren bei der Verfligbarkeit von Finanzierungen hinterlassen.
Noch immer ist der Spielraum vieler Banken bei der Kreditvergabe stark einge-
schrankt. Wahrend die konjunkturelle Talsohle durchschritten ist und die Wirt-
schaft in diesem Jahr weiter wachst, zeigt sich beim Finanzierungszugang keine
Entlastung. Im Gegenteil: Der Saldo verschlechtert sich weiter auf minus 36 Punk-
te, nachdem bereits der Vorjahreswert mit minus 21 Punkten deutlich unter dem
Weltdurchschnitt gelegen hatte. Grund fiir dieses Ergebnis sind nicht nur die Peri-
pheriestaaten, sondern auch eine relative Verschlechterung in einigen Landern mit
bisher guten Ausgangsbedingungen, etwa in Osterreich und Polen. Weiterhin lei-
den auch deutsche Unternehmen unter dem schlechten Kreditzugang ihrer auslan-
dischen Partner in Europa.

Die schlechten Finanzierungsbedingungen fiir viele Importeure stellen deutsche
Unternehmen vor zusatzliche Herausforderungen beim Auslandsabsatz. Eine von
drei AHKs berichtet, dass deutsche Unternehmen in vielen Fallen Finanzierungsan-
gebote mitbringen miissen, um Geschafte mit ihren ausldndischen Partnern lber-
haupt zu ermdéglichen. Finanzierung bleibt damit ein wichtiger Hebel beim Export,
auch wenn sich die Situation gegentiber dem Vorjahr, in dem noch fast jede zweite
AHK von entsprechenden Forderungen berichtete, spiirbar verbessert hat. Kénnen
deutsche Exporteure keinen Finanzierungszugang ermdéglichen, hat das konkrete
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Folgen: 25 Prozent der AHKSs berichten von verzégerten und 13 Prozent sogar von
komplett ausgefallenen Geschaften.

Fehlende Finanzierung Die Auswirkungen fiir deutsche Exporteure hdngen vor allem vom allgemeinen
schadet vor allem im Finanzierungsumfeld in der Zielregion ab: Wéahrend finanzierungsbedingte Verzo-
Europa- und Afrika- gerungen oder gescheiterte Geschéafte in der Asien/Pazifik-Region eine sehr gerin-
Geschaft ge Rolle spielen, berichten in der Eurozone fast die Halfte der AHKs zumindest von

zeitlichem Verzug. Noch grdéBere Einschrankungen durch den Kreditzugang finden
sich nur in Afrika, wo mehr als die Halfte der AHKs berichtet, dass deutsche Unter-
nehmen die Finanzierung fiir ihre Exporte selbst organisieren miissen. Hier kénnen
auch Nachteile im Wettbewerb entstehen, wenn Anbieter aus anderen Landern
durch staatliche Unterstiitzung gerade bei Infrastrukturprojekten groBe Finanzie-
rungsvolumina zu Bedingungen anbieten kdnnen, die fiir deutsche Unternehmen
an den Finanzmarkten so nicht realisierbar sind.
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6. Statistik zum Deutschen AuBenhandel
(2011-2013)



%ST'C|%LE'T %EE'T %00°0 8T (Bl GT0CT 92.°0T 19eMO|S (196662 %.6'0 %V6'0 %00'0 1c 679°0T 0ve0T L1€°0T 19emo|s
%2T'22|%VT'0 %TT'0 %0T'0 85 S1CT G66 868 LUdI018S || %65'E %YT'0 %YT'0 %YT'0 85 85T 0ES'T 697'T (50/90 anH:m_n‘_mm
%ST'T|%92Z'Y %LT'Y %0T'y 6 TTZ'8€ SLL°LE 966'9€ ZIsMYoS || %62 €- %EE'Y %LY'Y %TS'Y 6 €CE LY €€6'8Y S8y ZI9MY2S
%TL'G|%00'0 %00'0 %00'0 SST 8 8 L oulrey ues||9660'9 %00'0 %00'0 %00'0 €ST €€ ce €e (¥66T ge) OuLe UBS
%0G'S-[%TS'v %Ly %ES'Y 8 2T 0p G9/°2 988°01 uonelapio- ayasissny|| %z 's- %0€'E %8Y'E %S’ T L0T°9€ €0T'8€ 65V V€ uonelapio- ayasissny
%0L'9|%E0'T %G6'0 %€E6'0 1%4 96T°6 6798 29e'8 usiuewny |{%€6'y %88'0 %V8'0 %€E8'0 €2 1196 09T'6 T08'8 usjuewny
9%CE'8|%66'E %G9'E %8S’ T GLL'SE 120°€e S0€'Ce usjod(|%.L2'T %.8'€ %28'c %0T 'Y 0T 9GECY €28'TY €05'EY usjod
%29'9T-|%vv'2 %06'C %62'C 4 806'TC €L2°9C 7€9°0C uabamioN[foor8z- %920 %8L'0 %¥L'0 0oge V.28 915’8 LS8°L uabamioN
%666°'2|%600'0 %00°'0 %000 12T ES 2 LT {0163UBIUON [|%699'G %10'0 %100 %000 €€T 9L 2L 19 (0ibausiuoN
%95'22|%T0'0 %T0'0 %T0'0 S6 (445 S6 Tt “doy ‘neplon[[9%SS°0 %€E0'0 %€0'0 %€0'0 S8 69€ 19¢ e (26/S0 qe) "day ‘nepjop
%Y6'22|%ET'0 %IT'0 %IT'0 65 GBT'T 796 56 ualuopaze (|%.2"L %S0'0 %SG0'0 %SG0'0 6L 0SS 4] 129 usluopaze
%B8E'9¥ (%500 %¥0'0 %S0'0 €L G817 Tee 8T¥ el |([%98'6 %€0'0 %€0'0 %€0'0 18 GGE €2e €ee ejle
%v2'e-[%6T°0 %02°0 %6T°'0 8y €EL'T 2LLT 69'T uanenf|os98'e %E2T'0 %220 %T2'0 Ly Sov'C v.€8°C L0zC uaney
9%S9'T-|%S0'0 %SG0'0 %SG0'0 08 144 ey 9cv 1SU)Y0aI1(|%T0'CT 9%90'0 %SG0'0 %SG0'0 8L 09 6ES 2LS ulaIsua)yo8l
%80'9-|%L0'0 %L0'0 89 8E9 6.9 859 puemaf|%T9'o- %ET'0 %ET'0 %ZT'0 09 Ger'T eev'T [44>0% puepe]
%v8'0-|%0T'0 %0T'0 %600 €9 698 9.8 88 uaneosy||%.Le'8- %8T'0 %02'0 %12'0 ract ST0C 00Z'C GG2C uaneouy|
- - - - - - Hchmwcm~co§\zm_nhmm - - - - H_”!mwr_wﬁr_o_\,:r_w_ntww
%8T'€-|%00'0 %00'0 %00'0 6ET 9T LT LT L0N0SO) %18 TT- %T0'0 %T0'0 %T0'0 91T 9ET ST 16T {ONOSOY
%9€'LT-|%00'0 %00'0 %00'0 144" & ST €T uessisibiy (9629 TT- %T0'0 %T0'0 %T0'0 62T 18 86 L9 ueysisibuy
%ET'9|%8Y'0 %G¥'0 %0S'0 9€ L2EY €LOY L9V'Y uejsyoeses (96918 %02'0 %8T'0 %9T'0 0s Vv.TC 00'C VEL'T uejsyoesey
%90'8-|%90°0 %200 %60'0 (3 655 809 vLL puels|f19699°'9- %€0°0 %€0°0 %€0'0 16 oTe cee oTe puejs|
%SGT'20T|%00'0 9%00'0 %00'0 €eT 62 T €T pue|uoID|fo60T L %00'0 %000 9%00'0 18T S S 14 pueuID)
%22Z'TET|%00'0 %00'0 %000 08T T 0 T Jeyelqio||%eL'e9 %T0'0 %T0'0 %T0'0 Tt 6VT 16 00T Jejeiqio
%65'2€-|%T0'0 %20'0 %¢20'0 v6 2T 68T ST ua1b61099|{9600°2T- %€E0'0 %¥0'0 %€E0'0 68 GEE eov LE€ ualb10a9)
%LE'0€[%00°0 %00'0 %00'0 GET e 8T (74 Jagiaed(9652'9S- %00°0 %T0°'0 %00'0 8ST e 2L ST J8QI9e
%EE'0[%S0°0 %G00 %900 L 267 6V vES pueps3(1%80'9 %ST'0 %vrT'0 %ST'0 95 89T 28S'T 2sS'T pueps3
%GT'2{%00'0 %000 %000 98T T T T 9N BINSD||%28'6- %00'0 %00'0 %00'0 ST T 9T 9T LIETREGE )
%G6'02|%0E'0 %S2'0 %ET'0 ta4 €69'¢C lLeee 180'C uarebing(fosry T- %v2'0 %S2'0 %22'0 Ei4 6v9'C 889'C 0Lee uauebing
%55'6|%90°0 %S0'0 %90'0 1L €25 Ly 861 eumobaziaH / uslusog|{%99'0 %200 %20'0 %20'0 SL 092 S5 vl 0BaziaH /uslusog
%8L'v¥|%SZ'0 %LT'0 %9T'0 14 9/27¢C 2¢LS'T eLV'T ueyaspreqlasy||%ce'9 %80'0 %L0'0 %80'0 (23 €€8 8L L¥8 ueyospreqlasy|
%86'62-|%T0'0 %T0'0 %T0'0 e€TT 69 66 TeT usiuawiy (| %z0"2- %T0'0 %T0'0 %T0'0 LTT 0€T 6ET 0ct usjuawLy
%02 '86€|%00'0 %00'0 2T @ 0 T elI0puY %29’ L %00'0 %00'0 %00'0 SST @ 0€ Ve ellopuy/|
%99'G|%T0'0 %T0'0 %T0'0 60T 8 8L 29 usiuedqv|| %65 6 T- %T0'0 %20'0 %T0'0 STT evT 8LT 65T usiueq|y
%CT T|%L8'EY %26'2y %GS'EY LVT'E6E 281°88¢ €T0'€6E ST-N3A|[%SP'0- %6€'GY %TS'SY %89'Ly 0059617 9€.L'867 L¥6°50S ST-N3
%LE'T|%S9'C %9S'C %67’ €T 8SL€ET 90C°€T T6v'ce uaiueds(|oT6'0 9%98'C %E8'C %82' T TeeTE Ly0'TE T8¢ uajueds
%YS'T|%9S'T %2S'T %9S'T LT 986'€T VLLET STTVT uapamyos||%.0'z- 9%68'T %26'T %80'C ST 959902 26012 vE0'CT uapamyss
%€0°'S|%LS'0 %S0 %2S'0 oge 0cT's S8 L0L'Y rebnuod|{96e0‘e %850 %95'0 %99'0 e Tve9 vST'9 920, lebnuod
%YT'T|%TT'Y %20y %0T 'y ot 7€8°9€ 6TV'9E 820°LE Ua18.1131SQ || %EL 0~ %YT'S %9T'S %EV'S 9 8195 16599 T1.9°.S Yola.11)sQ
%88'€|%v6'6 %97'6 %90'6 T S590°68 8EL°G8 708’18 apuepapaiN|{%608‘0 %67'9 %Zr'9 %YS'9 14 L¥6°0L T8€°0L £27'69 apueliapaIN
%L.8'0-[%0€"'S %62'S %0€'S S ovS'Ly 1S6°LY 8Ly ualfel||%86'e- %L.8'Y %L0'S %G8'S L TCEES 625°GS 7029 ualfey|
%€9'6-[%20'T %IT'T %LE'T 44 TeT6 €60°0T VEECT puel(|%€e2' T %6%'0 %EY'0 %Z¥'0 A SVE'S 859t oLy puey.
%L2'T-|%2L'Y %EL'Y %96't 9 8LzCy 0c8ey wlvy ualuueliqgoIn|f9zz'e %269 %69'9 %8T'9 € 2r9'SL €8C'EL 0.5'S9 ualuuegqyoID
9%00'2-|%02'0 %02'0 %22'0 Ly LLL'T V18T el PpUBIUBYIBUDI[%ZT 0~ %EV'0 %EV'0 %8%'0 6€ ceLY 8ELY €.0'S puejuayaslD
%90'0)|%ST'L %L0'L %TE'L € €L0'79 GEO'P9 876°'G9 yoranjueld(oses'e- %LT'6 %6E'6 %95'6 T 02e00T TT6°20T v T0T yoranjuely
%88'0-|%89'0 %89'0 %EL'D px4 0cT'9 SLT9 8199 puejuuI|{9%ZS‘T %SL'0 %EL'0 %08'0 e LST'8 €08 6vv'8 pueu!
%T6'T|%62'T %S2C'T %GE'T (74 E9STT 9vETT 8.T°CT rewsueqd(%eey's %y T %9€'T %6E'T 8T €0L'ST 68T 69T Jlewsueq
%TY'E|%89'Y %Ly %8Sy A 0T6'TY 8250V 20ETY Binquiaxn/uaiblag f|oeez e- %LE'Y %TS'Y %T0'S 8 828'LY 2y 6y TOT'ES Binquwaxni/uaibleg
% Ul ET.|€TOC 2102 1102 €T0C 2102 TT0C PueTflop UL €T, SIq 2T, |€T0C 2102 1102 €T0C 4104 1102 pueq
sig gT, |Hodwi-wesas [uodwi-jwesas [1odwi-lwesss Buey abnzag-yodw| |abnzag-uodw| [sbnzag-1iodw Buniapue -187 [10dxa-jwesas [1odxe-jwesa [1odxe-lwessn Buey Bjoi7-10dx3 “Bja17-110dx3 ‘Byo17-1odx3
Buniapue|we [1@1UY we [y we |1y (assiugabiz we |1y we |1y we |1y (essiugabig
-19A ab1ynejion) abiynejion)

(3ouyd818q OYNI "OIN Ul BUBAN)
€102 Pue|Yd2sINaQ yliqndaisapung Jap ariodu|

(18uyoa12q OYNI "OIN Ul BUBW)
€T0Z puelyasinag v___n_._amhmw_uc:m_ 18p w:oaxm




96000 %00'0 %00'0 S6T 0 0 0 neI1sn3 1S ‘eqes ‘alreuog %000 %00'0 %00'0 STC 0 IS ‘Bqes ‘aireuog
%86'ST-|%00'T %LT'T %S2'T €2 876'8 ST9°0T 09Z'TT 999'2- %v0'T %L0'T %S0'T 0z STY'TT 12LTT €9T'TT
%v.'T2[%10'0 %T0'0 %T0'0 SOT 20T v8 66 uainog||9%TT'eT %T0'0 %T0'0 %T0'0 0zt (443 80T 88
%09°9%-|%00°0 %000 %T0°0 16T 0 T 15 epnwiag|968. 96 TLC %TT'0 %000 %T0'0 99 LE2T S 96
%TY'SG-|%00°0 %00'0 %00'0 6.T B z 0 921194 (| %8678~ %00'0 %T0'0 %00'0 89T 0z vET 6T
%G6'ST[%600'0 %00'0 %00'0 €LT z z € sopeqed(|%ET'8T 96000 %00'0 %00'0 9.T vT 43 Lz sopegieg
%SY'652|%00°'0 %00'0 %00'0 Eras v 1T v seweued|{966€'6e- %T0'0 %T0'0 %T0'0 0ET S8 ovT 95 seweueg
%80°07-|%00'0 %000 %000 v0Z 0 0 0 eqnv {9502y 9600'0 %000 %000 181 i 8 6 eqnly|
%27 T-|%6T°0 %22'0 %520 0S 19T 656'T 192 uaiunusbiv|[oese %92'0 %S2'0 %S2'0 2 678C vILT 6.9°C uaiunuably/|
%65 TLE|%00'0 %00'0 %00'0 18T T 0 S epnaleg pun enbiuy(|ozT vTz 9000 %00'0 %00'0 19T €2 L 43 epngJeg pun enbiuy
%99'€T¥|%00'0 %00'0 %00'0 8LT D 0 T e|inbuy/{9620'808 9600'0 %00'0 %00'0 98T 9 T 0 e|Inbuy|
%S8'E5Y|%00'0 %00'0 %00'0 802 0 0 0 ‘suIpasiaq uawv(|96.0°26- 9000 %00'0 %00'0 v0Z T 8 T "SUIgasIag() JAWY|
%25'96-|%00°0 %000 %000 sze 0 0 0 BOWES "13WY|(9600°0 900°0 %000 %000 €22 0 0 0 eOWeS oWy
%02'.2[%600°0 %00'0 %00'0 €02 0 0 0 upasulIabuNC "Iy (%682 Z - 9000 %00'0 %00'0 80C C T z ujesuiusabung “Jawy|
%v6'v-|%SE'9 %T9'9 %SV'9 268'9S TS8'65 18185 V1d4VN[%9e'T %TL'6 %95'6 %9E'8 9/7'90T TSL V0T vT.'88 V1dVN
%v0'G-|%Tv'S %v9'S %8E'S v L6V'8Y 0/0'TS TES'8Y vsn|%to't %80'8 %v6'L %56'9 z S/£'88 1/6'98 9LL°€L vsn
%L6'6-|%EY'0 %8v'0 %8v'0 6€ 868'C 0EEY 29eY oxixalN [|968T'T %28'0 %18'0 %ZL'0 9z G/6'8 1/8'8 65, OMIXaN
%S0'T[%605°0 %67'0 %650 SE 861 157t €62°G epeur) (|96e6°0- %180 %18'0 %69'0 JE3 928'8 606'8 SvEL epeuey|
%28'0[%8Y'TL %ET'0L %TL'69 /95079 TLE'GEY £6T629 edoun3[{969z'0- 9698'89 %26'89 %92 TL 252°€6L 62'GSL 922'95. edoin3
%02'G[%8€'8E %26'SE %LT'9E 796 EVE vZy'SZE 9TY'9ZE pue(oin3[[06T9'Z 9606'9E %68'SE %0v'8E 8.G'E0V 8TE'E6E 825°L0V puejoin3
%1.8'2-|%ez L %SE"L e S0L'v9 679'99 75679 (£102) uaneo %vL'E- %TL'9 %S6'9 %9.'9 T9E'EL 802'9L TTLTL (£102) uanEo
Iyjusiuewny/uaebing Jy/usiuewny/ualebing
auyo ualseesiuaz auyo uaisefesjuaz
‘edoina-}sopns 'n -1sQ “edoina-}sopns 'n -1sQ
%00°0-|%79°'8 %SS'8 %SE'8 Y9V LL S9vLL €07°SL uaisefenuaz|{%8r°o- %T0°8 %v0'8 %18'L 1€9'/8 550'88 £88'28
‘edoinalsopns 'n -1sQ! uaise[esuaz
‘edoinaisopns 'n -1sO
%21'e2-|%22'0 %820 %82'0 /26T 1052 06v'Z V.1430([%20'€S- %8T'0 %8€'0 %6€'0 1G6'T 99T ¥ 6.T'Y V1439
%vS'2[%T2'6T %ES'8T. %LT'8T £ST°2LT £68'/9T 7v6'€9T J1apueT-30W|[%8T'0 96S0'9T %66'ST %60'9T G9G'GLT 252'SLT 67.°0LT ¢ J9PUET-3OW
%02'2|%ev' LS %6S'SS 5 £69'71S LT9'E0S £9€'G0S 8z/Lz-n3|[%er'o %.6'95 %29'95 %ST'65 £TT'€29 v.v'029 869229 8z/Lz-N3
%98'T[%10'95 %6E 7S %v8'%S vE6'T0S 2LLT6Y £T6 767 Sz-n3|%e0’0 %99'GS %vS'SS %0T'8S /£8'809 129'809 125919 Sz-n3
%¥8'S| %95 €T %89°CT %SY'ZT LyS'TeT 9€8'VTT 0SE°CTT L(€T) uarERISPaI|BINI| %00 %85'TT %IT'TT %LY'TT 219'92T 8€L'TZT TSL'T2T
-n3 anaN L(€T) uareelspalbuN
-N3 8anaN
%T9'v|%yTZT %8Y'TT %62'TT 88.'80T 066'€0T T06'T0T _(01) usreeispailbun|veezz %.2'0T %€E0'0T %2Y'0T LEETTT T68'60T 085°0TT
-n3 anaN ,(0T) uayeelspallBuA
-N3 anaN
%58'6-|%T0°0 %T0'0 %€E0'0 96 6TT Z€eT 9€T u1adAz[|%ee 0e %80'0 %90'0 %L0'0 0L 2.8 699 Tl usadAz
%vL'L€-|%50'0 %80'0 %L0°0 2 6Ly 69/ 699 puejssnigiomsnieagl{9659'0- %120 %120 %02'0 6 S62°C 0T€2 6v1C ]
9660'82-|%00°0 9600°0 900°0 S9T € S z peisueieA [[962s'e %000 %00°0 900°0 002 z z z JpeISUBNIRA
%88'9T-|%00°0 %00'0 900'0 LET 0z [ 1€ uerspiaasnlf9668°9 %v0'0 %v0'0 %S0°0 8 ozv £6€ 18% uelsjagsn
%06'S|%8T'C %v0'C %20'C ST LSS'6T L9v'8T 80Z'8T urebun(|oees'L %6S'T %8Y'T %6v'T 9T L2v'LT L0Z°9T G/L'ST urebun
%82'8|%.T°0 %9T'0 %120 ¥S 9¥S'T 8Zv'T £68'T aurenin|l650'9- %6v'0 %ES'0 %0S'0 9€ LOV'S SSL°S 0SE'S aurenn
%02'28-|%00'0 %T0°0 %T0'0 2sT 0T 9L 8y uesiuawyInL {969/ €2 %v0°0 %E0°0 %€0°0 8 66 1443 (23 uesiuawN |
%EY'T[%LET %EE'T %TE'T 6T a4 10T 06L'TT 14N Lf%20°2 %L6'T %E8'T %06'T vT T2STC 00T°0C 81102 e
%08'T[%669'€ %6S'E %29'E zT 6L0°€E £67°2€ 789°2€ “day ayds1y2ayds L (|9668°0- %V8'C %98'Z %06'Z €T TIO'TE 682'T€ v28°0€ “day 8yosIyoayos |
%29'%2[%600'0 %00'0 %00'0 €91 2 € z ueispiyospe [[9600'62 96000 %00'0 %00'0 6vT L€ 8z Erd uelspiyospel |
9600'0[%600'0 %00'0 %00'0 622 0 0 0 eudjeH 1S[|o%TT 98- 96000 %00'0 %00'0 €T 0 0 0 BUBJAH 1S
%12 T|%2S°0 %TS'0 %670 vE 8E9Y 2851 8EV'Y uaiuamojs|foesr'9 %L€'0 %SE'0 %LE'D o 00T¥ 158°€ 756°€ UaIUBMOIS
% Ul €T,|€T0C 210z TT0C €702 2102 1102 pueifop ur €T, s1q 2T, [eT0Z 210z TT0C £T0C 2102 1102 pue?
sig gT, |Hodwi-wesas [uodwi-jwesas [1odwi-lwesss Buey abnzag-yodw| |abnzag-uodw| [sbnzag-1iodw Buniapue -19A |1odxe-jweses [odxa-1wesss [1odxe-lwesen Buey Bjoi7-10dx3 “Bja17-110dx3 ‘Byo17-1odx3
Buniapue|we [1@1UY we [y we |1y (assiugabiz we |1y we |1y we |1y (essiugabig
BETN ab1ynejion) abiynejion)

(3ouyd818q OYNI "OIN Ul BUBAN)
€102 Pue|Yd2sINaQ yliqndaisapung Jap ariodu|

(18uyoa12q OYNI "OIN Ul BUBW)
€T0Z puelyasinag v___nzamhmw_ur_:m_ 18p w:oaxm




%EY'E

9000

%00'0

%00'0

%irv'92-|%00'0 %00'0 %00'0 LT TT ST 9T Ipuning €LT 9T ST 8 lpunung
%26'85(%00'0 %00'0 9%00'0 8rT T L 0T osed eunjing|{%685'ze- %000 %T0'0 9%00'0 f24" Ly 9 6€ oseS eupying
%Y1 T¥8[%00°0 %000 %000 09T 14 0 I euens)og||%.5'82- %00'0 9%00'0 %000 VST 8 i4 €C euensjog
%G9'22-|%00°0 %00°0 %00'0 €8T T € 8 uuag|| 9691’ LT %T0'0 %T0'0 %T0°'0 14 26 6L €8 ujuag
%.6'T¢-[%20'0 %20'0 %€E0'0 16 29T L0e¢ Lve uaidonpy/|9608's %20'0 %20'0 %T0'0 20T 6.T 69T et uaidoiyry
%9L'6(%10°0 %T0'0 %00'0 0TT 18 122 62 eauinbrenorenby|f955°sz- %00'0 %00'0 %000 €97 92 S€ 8¢ eauinbeLorenby/|
%€0'LL[%S0'0 %€0'0 %600 9L oLy S9¢ 198 elobuy/(|%e0'L2- %€0'0 %Y0'0 %20'0 €6 44 oov ase e|jobuy/|
%€8'|%2Z'0 %T2'0 %22'0 Eid 266'T T06'T ¥86'T uauablv|9665'2T %6T'0 %LT'0 %ST'0 18 260C 858'T 1SS'T ualably
%21'€]%9T°0 %9T°0 %6T°0 15 6571 Vvl 8.9'T ua1dAby [[o6£9'6- %220 %v2'0 %220 8y 06€'C vv9'C 89€'C ualdABy|
%00'0
%S2'ET-|%V0'C %EE'T %2S'C 80€'8T SOT'TC 60L°CC ejlIBwWeuIale(l9%y6'e %L2'C %02'C %S0'C SLLYve 89072 SvL'Te eylIaweulse]
%9S'T¥-|%t0'0 %90'0 %80'0 8 9T€ ors 6v. ©[anzauaA|(9%T9'02- %L0'0 %800 %200 9L 0€L 6T6 0L ©|aNZBUIA|
%05'T-[%¥0'0 %¥0'0 %S0'0 18 Vv.E 6.€ 1444 Kenbnun(loserzT- %€0'0 %¥0'0 %€0'0 88 0S€ 00v 6.2 Kenbnin
-|%600'0 %00'0 %00'0 1474 0 0 0 U|asuIsodred + -S3INL (%22 9 %00'0 %00'0 %00'0 €02 T T 0 U|asuISodre) + -SHIN_ |
%G0'2¥|%T0'0 %T0'0 %T0'0 86 91T 8 vET obeqoL + pepiuniL{f96,6'8- %T0'0 %T0'0 %T0'0 [24% LTT 62T L6 obeqo] + pepiuu|
%9L'59-|%00'0 %00'0 %00'0 29T 14 4% S sweulns|fo69e‘zs 9000 %00'0 %00'0 15T 9€ 4 [44 aweulns
9600'0 %000 %000 86T 0 0 0 (€T0Z ge) Uep 1S 2 (£T0Z qe) untew 1s
%600'0 %000 %000 9.1 T 0 0 (€10Z qe) Awsjayueg S| 0 (£702Z ge) Awajpyueg 1S
%0T'LE[%00'0 %00'0 %00'0 99T € 4 € SINBN pun suiM 1S (|1%60T'€L2 %T0'0 %00'0 %00'0 LET 0L 6T S SIABN pun snixy1s
9%00'00T-|%00'0 %00'0 %00'0 622 0 0 0 puIpeUID pun JUSUIA 1S(1%S0'9 %000 %00'0 %000 T0C @ Z T UIpRUBIS Pun JUBDUIA 1S
-|%00°0 %00'0 %00'0 002 0 0 0 uoanbiy ‘auald 1S9 Ty T2 %00'0 %00°0 %00°0 1474 0 0 0 uojanbiy ‘aueid 1S
%99'0¥T%00°0 %00'0 %00°0 T0C 0 0 0 ©IoNT 1S (1%696'0€- %00'0 %00°0 %00°0 €6T € S 4 ©long 1S
%9T'2€-[%TT'0 %9T'0 %9T'0 79 200 T 8LV'T 6TV'T niad(|%02'T %60'0 %600 %L0'0 69 656 876 9L niad
%66'6T-|%€E0'0 %€0'0 %¢20'0 88 9€C G6¢ vee Kenbered( %60 %T0'0 %T0'0 %T0'0 6TT GeT et 91T Kenbered
%YE T-|%E0'0 %50'0 %v0'0 18 Lve 1524 ove eaunbnaN-ended|(|%e8'19- %00°'0 %T0'0 %00'0 29T 92 69 e eaunBnaN-ended
%6L'€V[%T0'0 %00'0 %T0'0 0ct S 8¢ 2L eureued||69/'/€ %¥0'0 %€0'0 %€0'0 18 {rad L0g 86¢ eweued
%000 %00°'0 %000 i 0 0 (€T0Z qe) OrORIND! 8T - - (£10Z qe) oeseInd
9%00'00T-|%00'0 %00'0 %00'0 6¢¢ 0 0 T (zT0Z S10) ualnuy “paiN||%600°00T- %00'0 %00'0 %00'0 €ee 0 62 8¢ (2T0g Siq) us|nuy "paiN
%TL'ET-%00'0 %00'0 %00'0 62T 62 e S€ enbereaiN|{96T9'8z %00'0 %00'0 %000 149 6€ 133 9C enfeledlN
-|%00°0 %00'0 %00'0 SGee 0 0 0 1eLIaSIUON|f969€'9S- 9000 %000 %00'0 lee 0 0 0 JellasjuoN
- - F - - anbunsep - = - - anbiunse
%ZT'6T|%T0'0 %00'0 %00'0 act (94 194 S eqnX|(96G8'T %20'0 %20'0 %T0'0 00T G8T 28T 96T eqny|
%8L'6[%LT'0 %ST'0 %LT'0 SS VeES'T L6ET LIST ua1quin|oM|| %S TT- %ET'0 %ST'0 %CT'0 69 9S¥'T Sv9'T 982'T us1quin|oy|
%€0'66(%20°0 %T0°'0 %¢20°0 68 0Te 90T oce ujasuiuewre (| 96ST v8y %20'0 %00'0 %T0'0 S6 8ve 144 1T ujasuluewrey
%6.'062[%T0°0 %00'0 %T0'0 - 9L (4 LS eyewer|| %8’ %00'0 %00'0 %00°0 - v or €e eyrewer|
%TE'0P-[%E0'0 %S0'0 %v0'0 98 69¢ 1sv 18€ SeINPUOH||%/6'ET- %T0'0 %T0'0 %T0'0 et 6TT 8ET 81T seinpuoH
%ES v7|%00'0 %000 %00'0 6ST S € 14 eH||%z8's6 %00'0 %000 9%00'0 0LT 6T oT 9T eH
%TL'L2-|%00'0 %00'0 %00°0 18T oT T 8 eueAno|osT6'T- %00'0 %00°0 %00'0 6.T T T 6 euefno
%60'2T-|%T0'0 %T0'0 %T0°0 0T €0T LTT SOT elewsens(|9ez'y %20'0 %20'0 %20°0 86 TTC 20e T0C elewsens
i0/AIQ#{%00°0 %000 %000 66T 0 0 0 wenolf%ez Ty %00'0 %000 %000 88T S € € weno
9%00'35(%00'0 %00'0 %000 LST S € I epeusIo|f9es’s- %00'0 %00'0 %000 S6T @ € 4 epeuaID
%L.'88-|%00'0 %000 %000 6T 0 € [ ujasul puepiied||%eL z- %00'0 %00'0 %00'0 L12 0 0 0 ujasul-puepieq
%EE'TT-|%T0'0 %T0'0 %20'0 Vit 69 L LT Jopenfes |3|| %Sy 6€- %20'0 %€0'0 %T0'0 T0T 08T 962 VL JopeAfes |3
%59'6-[%S50°0 %90°0 %900 SL £l €25 115 Jopeno3 (06T eT- %v0°0 %v0°'0 %%0°'0 €8 STV 6.1 L334 Jiopeno3
%ES'ST|%20'0 %20'0 %T0'0 06 0LT LT TeT Miignday uiwod ||9690°8 %20'0 %20'0 %20'0 66 18T €LT 291 sgnday “uexuiwog
-|%00'0 %00'0 %00'0 902 0 0 0 eOIUIWOA| %65 9P~ %00'0 %00'0 %00'0 €TC T T T eoluiwoq
%66'0|%S0'0 %SG0'0 %¥0'0 LL 891 €91 00v Bl ©IS0D(|1%€E8'9- %200 %20'0 %20'0 80T 99T 8.1 8T 'oIY BISOD
%8Y'0T-|%8T'0 %6T'0 %22'0 fact 8.S'T 29L'T 600C aIYD[|%80°6 %92'0 %€Z'0 %T2'0 S 208'C 695C 892¢ 9IyD
%EL'0ZELT|%20'0 %00'0 %00'0 26 19T T T ujasuiuIeybung g ||%r9°6L- 900'0 9%20'0 %20'0 LyT 8¢ G8T 08T ujasuiulalbunc g
% Ul ET.|€TOC 2102 1102 €T0C 2102 TT0C PueTflop UL €T, SIq 2T, |€T0C 2102 1102 €T0C 4104 1102 pueq
sig gT, |Hodwi-wesas [uodwi-jwesas [1odwi-lwesss Buey abnzag-yodw| |abnzag-uodw| [sbnzag-1iodw Buniapue -187 [10dxa-jwesas [1odxe-jwesa [1odxe-lwessn Buey Bjoi7-10dx3 “Bja17-110dx3 ‘Byo17-1odx3
Buniapue|we [1@1UY we [y we |1y (assiugabiz we |1y we |1y we |1y (essiugabig
BETN ab1ynejion) abiynejion)

(3ouyd818q OYNI "OIN Ul BUBAN)
€102 Pue|Yd2sINaQ yliqndaisapung Jap ariodu|

(18uyoa12q OYNI "OIN Ul BUBW)
€T0Z puelyasinag v___n_._amhmw_uc:m_ 18p w:oaxm




%8L'7-|%LE'T %2y'T %vS'T 182°CT 868'CT T98'ET eIRUES "P |PNS BYLIV(|%88°0- %TC'T %22'T T0'0 0VZ'ET 8SE'ET 626CT eIeURS P '[PNS eyl
%TE'S-|%SS'C %99'C %EY'T 298'C¢ EVI' VT 0v6'TC ©Y14V|(%2S'0 %T0'C %002 %G6'T 12022 L06'TC L0L°02 B LY
%ES'TT[%00'0 %000 %000 LLT T T 4 “doy “uedyerenuaz||oT9'65- %00'0 %00'0 %000 S0¢ i € 4 ‘doy "ueduelenusz
%00'0 %00'0 %00'0 44 0 0 0 (e10Z ge) BrRyESISOM %00'0 %00'0 %00'0 144 0 0 0 (£T0Z qe) ereyes1sspm
%22'8|%T0'0 %T0'0 %T0'0 L0T 6 .8 86 epuebn|fosse'ce- %T0'0 %T0'0 %T0'0 9eT cL S6 00T epuebn
%96'€[%.LT'0 %9T'0 %LT'0 95 67T SEV'T 7eST ualsaunL||oeTy'e- %2ZT'0 %ET'0 %ST'0 29 vSeT ToV'T 9YS'T ualsauny |
%8%'9T-|%00'0 %00'0 %00'0 0Lt &) € €T PeyIsL(1%6T'9T- %00'0 %00'0 %00'0 LT 9T 6T T peyos] |
%68'L¥-|%00'0 %00'0 %20'0 9€ET T ov 29T oboL oyt or %T0°0 %000 %T0'0 8ET 99 yA4 yA<) ofoy
%0T'02-|%T0'0 %20'0 %20'0 20T T 6ET 29T doy aibusian ‘eluesuel [lose8'9T- %T0'0 %20'0 %T0'0 vTT SYT LT €ET Indey @1BlutaIa "eluesue |
%L6'7S-[%00'0 %000 %000 67T TT ve ST pue|isems|96zz'6. %00'0 %000 %000 8T L 14 S puejisems
%00'0 %00'0 %00'0 LT2 0 0 0 uepnspns %00'0 %00'0 %00'0 LT @ 0 0 uepnspns
%9T'6T-|%00'0 %000 %00'0 ovt ST 6T e uepns|f9%y6'9e %20'0 %T0'0 %€0'0 16 Gee 9T cre uepns
%6T'L-|%ES'0 %950 %69'0 e 6ELY 90T'S ST2'9 eLyepns(|9620'e- %8L'0 %08'0 %28'0 62 VS8 €188 G998 jlepns
%VS'7E[%00°0 %00'0 %00'0 18T T 0 T ellewos |9z, '60T 9000 %00'0 %00'0 16T 14 4 4 ellewos
%TS'8T[%T0'0 %T0'0 %00'0 LTT 85 (94 144 amaequIS || %65 ve- 900'0 %T0'0 %00'0 8yt Le LS 6v amgequis|
%02'22-|%00'0 %00'0 %000 €GT 6 4% 14 8u0a7 BLLIS(|%66'0f- %000 %00'0 %000 99T €4 ov e U097 el
%VE'€6|%00'0 %000 %00'0 eVl €T L L [ebauas|{%8e'z %T0°'0 %T0°0 %T0'0 TET 08 8L S8 |ebauas|
%' 182|%00'0 9%00'0 %00'0 8T T 0 0 adiound n swoy oesf{o6,0'¥ST %000 9%00'0 %00'0 20e T T 0 adiouud 'n swo oes|
%LS'ST-|%00'0 9%00'0 %00'0 0€T 62 e Le elques||%Te'€9 %T0'0 %T0'0 9%00'0 €Tt ST 68 ei4 elqwes|
9%6.'0T-|%00'0 9%00'0 9%00'0 ST 8 6 4 epueny(|%sT'T %00'0 9%00'0 9%00'0 2sT e ve ve epueny
%EY'L-[ %90 %6v'0 %6€°0 8¢ €0T'v e’y e euabINf96e6'2 %2ZT'0 %2ZT'0 %ZT'0 179 T9ET 19T S82'T euabiN
%00'88T|%00°0 %00°0 %00'0 96T 0 0 0 196IN[[ %6z 8T %00°0 %00°0 %00'0 6ST e 9¢ t44 19BIN
%99'T|%T0°0 %T0'0 %¢20'0 €0T 90T 0T 16T BNl %Sy've %20'0 %T0'0 %¢20'0 S0T 99T €eT 09T elgiweN
9%99'02(%20'0 %T0'0 %T0'0 €6 TST eras 8¢T AIqueson || %02 v %T0'0 %T0'0 %T0'0 2T 26 79 pAe) NIquesoN
i0/AIQ#(%00'0 %00°0 %00'0 vee 0 0 0 anoken|f9681 92" %00'0 %00'0 %00'0 6T 2 14 4 anokep
%V6'G-[%00°0 %00'0 %00°0 92T L€ 6€ 9€ snnune|{f90g'e- %T0'0 %T0'0 %T0'0 82T T6 6 96 sniunew
%L1'02-|%T0'0 %20'0 %T0'0 T0T ETT f44" €eT uajuelaIne|(%T8've- %T0'0 %20'0 %T0'0 €eT ETT €LT LST uaiuelainep
%G9'2{%0T'0 %60'0 %80'0 9 GG8 V6L 8vL OX{OSeN||%LL'0 %ST'0 %SGT'0 %vT'0 i) 0€9'T LT9°T Ges'T oxplore
%9€'6T-|%00'0 %000 %00'0 69T € € 4 e [|%¥9'92 %T0'0 %T0'0 %T0'0 et 0T 8 28 e
%bY'9T-|%T0'0 %T0'0 %T0'0 81T 85 69 L mereN |92y’ L2 9000 %000 %00'0 T9T Lz 174 9T [T
%05'9T(%T0°0 %T0°0 %T0°0 00T £TT 16 €8 1eisebepei |96z yT %000 %00°0 %00'0 ST 6€ 7€ T€ Teyjsebepey
%66'ST-|%2S'0 %T19'0 %22'0 €€ SS9 ovs's 886'T reYISA ayosiqely-yosAai|{9689 Ty %60'0 %90'0 %€E0'0 89 8.6 169 6TE reyosq ayosiqely-yosAqr
%99'S6T|%T0'0 %00'0 %00'0 et 14 9T 1€ BUaqIT|{%0L L %T0'0 %T0'0 %€E0'0 ceT 8L 2L 91€ euaql
%£6'GTZ[%00°0 %00'0 %00'0 VLT C T T oylosa| % T'80€ %00°0 %00°0 %00'0 G8T © I T 0y1osa]
%€8'85-|%00'0 %T0°0 %20'0 8cT 0og €L LT “day “obuoX| 96628 %T0'0 %T0°0 %T0'0 SET €L 89 SS ‘day ‘obuoy
%T8'72[%00°0 %00'0 %00'0 9T 14 € 4 US10WOM (| 9%TH'SE %00'0 %00'0 %00'0 68T S € T uaJowo
%TZ'V-[%T0'0 %T0'0 %T0'0 66 vIT 6TT 8¢T eIUaM (19%62€'0- %€0'0 %€E0'0 %¢20'0 26 €0¢e 70€ 6ve eluay
%8E'TT-|%00'0 %00°0 %00'0 06T 0 T T apiaA dex|{98T 9t %00'0 %00'0 %00'0 08T T L VT apiap dey
%G2'vS[%T0°0 %T0'0 %20'0 L6 LTT 9L ote uniaweifl96zg‘/g %20'0 %T0°'0 %T0°'0 90T 99T 0ET et uniawey|
-|%600°0 %00'0 %000 62¢ 0 0 0 nessig-eaunolf%6. 2y %00'0 %00'0 %000 86T 4 T S nessig-eauing
%/8'LT-|%T0'0 %T0'0 %T0'0 80T 8 20T 6 BAUIND || %6E 2~ %00'0 %T0'0 %00'0 95T 4 S5 €e BAUIND
%6L'v| %00 %Y0'0 %20'0 €8 2se 9ge 8€T eueyYO(1%695'e- %€0'0 %€0'0 %€0'0 06 LTE 62¢e 9.2 eueys
%9T'28(%00'0 %00'0 %00'0 S8T i 0 0 elqueo|f9Se TT- %00'0 %00'0 %00'0 28T 6 0T 8 elques
%ES'9P-[%T0'0 %T0'0 %T0'0 STT 9 0ZT 09 unqes|{oee.'0T %T0'0 %T0'0 %T0'0 92T 26 €8 08 unges
%G8'65-[%00'0 %00'0 %00'0 602 0 0 0 eall3||%T2'ET 900'0 %00'0 %00'0 09T e LZ ve vanu3
- - P - - AsmiuIBqusy3 - P - - asmjuisquay(ly
%€S'26-|%00'0 %00'0 %00'0 €12 0 0 0 NqIyIsa||%zL'99 9000 %00'0 %000 [7A% LT 0T L nngiyosa
%LT'62(%T0'0 %T0'0 %00'0 90T T0T 8L T obuoy ‘doy ‘wad||%.T'sZ %T0°'0 %T0'0 %T0'0 60T 29T 62T 142 obuoy ‘dey "waq
%T0'9-|%TT'0 %TT'0 %ZT'0 29 656 020T S90T 91I0A| 810D(%29'C %T0'0 %T0'0 %T0'0 11T 0ST 149 86 BII0A] 810D
% Ul ET.|€TOC 2102 1102 €T0C 2102 TT0C PueTflop UL €T, SIq 2T, |€T0C 2102 1102 €T0C 4104 1102 pueq
sig gT, |Hodwi-wesas [uodwi-jwesas [1odwi-lwesss Buey abnzag-yodw| |abnzag-uodw| [sbnzag-1iodw Buniapue -187 [10dxa-jwesas [1odxe-jwesa [1odxe-lwessn Buey Bjoi7-10dx3 “Bja17-110dx3 ‘Byo17-1odx3
Buniapue|we [1@1UY we [y we |1y (assiugabiz we |1y we |1y we |1y (essiugabig
BETN ab1ynejion) abiynejion)

(3ouyd818q OYNI "OIN Ul BUBAN)
€102 Pue|Yd2sINaQ yliqndaisapung Jap ariodu|

(18uyoa12q OYNI "OIN Ul BUBW)
€T0Z puelyasinag v___n_._amhmw_uc:m_ 18p w:oaxm




-[%00'0 9%00'0 9%00'0 S1¢ 0 0 0 ninen||%00°'0 %00'0 9%00'0 9%00'0 cee 0 0 0 ninen
%56 72| %T0'0 %000 %T0'0 61T 95 14 19 rewueAn|fo6G85°02 %T0'0 %T0'0 9%00'0 8TT 2T S0T 14 JewueAp
%29'22[%00°0 %00°0 %00'0 ST T 6 €T 19106U0N | %628 YT %20'0 %T0°0 %T0°'0 €0T LT 0ST 124" 1ajoBuop
%86'92-%00°0 %000 %000 11¢ 0 0 0 USISaUOMIN[[9%00°00LTT %000 %00'0 %000 6T¢C 0 0 0 [VETSETTONIN
%€E8'SY2|%00'0 %000 %00'0 102 0 0 er4 ujasul|feysIen|{%60v'e %T0'0 %T0'0 %T0'0 0oTT €5T 0ST 0L ujasul|eysIep
%G.'8-[%00'0 %000 9%00'0 VT T T 8 9[eIN|%6L'ET- %00'0 %00'0 %00'0 69T 6T €e 8T uaAIpae
%90'7|%E9'0 %09'0 %69'0 8¢ 9's 0cr's 9€T'9 eiskeren|[900'e- %bY'0 %S¥'0 %T¥'0 8¢ 608t 856 ey eIskefen
%TT'SP-|%00'0 %T0'0 %000 vET 82 05 8z Nesei||%/T'€8T %20'0 %100 %00'0 70T 29T 65 0S neoep
%LT'6T|%T0'0 %T0'0 %T0'0 It €L 79 29 soe(%ee 0L %00'0 %T0'0 %00'0 0ST 9€ oct 8¢ soeT
-|%00'0 %00'0 %00'0 6¢¢ 0 0 0 U[SSUISO30X -|%00'0 %00'0 %00'0 €€C 0 0 0 U[aSUISO)0Y
%0S'L€-|%00'0 %000 %00'0 9TC 0 0 0 nequiif|%Te 122 %00'0 %000 %00'0 Tee 0 0 0 yequiy
%V€'SZ(%60'0 %200 %90'0 S9 9€8 199 8TS eyospoquie |(%zz'9z %T0'0 %00'0 %00'0 6ET LS S Ve ByOSpoquey
%90'TT-|%LT'C %Zr'e %T9'C 9T L87'6T 0T6'TC S6S°€C ueder[{9620°0- %.G'T %9S'T %Zr'T LT GeT'LT B8ET'LT SIT'ST ueder|
%88'6-|%07'0 %v'0 %LY'0 or 795°€ GS6°E 9ETY ualsauopul||%er'e- %62'0 %62'0 %02'0 fa4 GET'E €Tee 62TC usisauopu|
%SL'T-|%LL'0 %8L'0 %V8'0 er4 6689 220, 9E5°L ualpul{(%e8'TT- %v8'0 %560 %¢20'T ¢ 68T'6 20T 9G8'0T ualpu|
%0T'0|%8T'0 %LT'0 %6T'0 €S T.ST 69S'T 69T BuoxbuoH (|98 - %2S'0 %YS'0 %95'0 Se 0S9'S LE6'S 868'S BuoxbuoH
-[%00'0 %000 %000 88T T 0 0 u[dsulpfeuogo ‘n preaH; -[%00'0 %00'0 %000 €eec 0 0 0 [RUOQOIN ‘N pleaH
%0T'96-[%00'0 %000 %00'0 8¢¢ 0 0 0 "qabpns "zueid|(9%16'92- %000 %000 %000 26T % S 9 ‘qebpns ‘zuely
%LE'YT-%00'0 %000 9%00'0 19T € € 14 uaisauAjod ‘zueid%9T'6 %00'0 %000 %00'0 9T S¢ [44 0C ualsauAjod ‘zuel
%28'72-|%00'0 %00'0 %00'0 LT “ € I 14ospi[|9605'65 %00'0 %00'0 %00'0 €8T 6 S 9e 1Yospl4
%00°05-|%00'0 %00'0 %00°0 cee 0 0 0 U[asuo0D (| %ET'8.- %00'0 %00'0 %00°0 vee 0 0 0 u[asu00)
%EE'9-[%TC'8 %L9'8 %18'8 c LSSEL 6258L 82S6L A BUIUD|[%2h'0 %ET'9 %60'9 %IT'9 S G209 9¥.°99 £98'79 HA ‘BUIYD
9%G6'0S-|%00'0 %00'0 %00'0 ST @ € Z wepessnied 1ounig|{%es‘L %T0'0 %00'0 %€E0'0 ortT S 15 e wrefessnreq launig
-|%00'0 %00'0 %00'0 8T¢ 0 0 0 ‘20 "pul 'ge9 Mg -|%600'0 %000 %00'0 96T @ T 0 ‘ZO "pu| g9 g
-|%00'0 - 0 0 0 ujgsunannog -|%00'0 %00'0 %00'0 o€z 0 0 0 uj@sunaanog
%66'G9€|%00'0 %00'0 %00'0 85T & T T uemnyg||%ss’Le- %00'0 %00'0 %00'0 16T 4 € L ueinyg
%ES'0T|%6E'0 %GE'0 %YE'0 v 9677°€ e9T'e 00T'e ysape|bued |ose8’L %V0'0 %V0'0 %0'0 08 rac4 0ocy cigd ysape|bueg
%99'9T-|%82'0 %EE'0 %EE'0 eV T125¢C Geo'e 896'C ualensny||%698'L- %6.'0 %G8'0 %6.L'0 8¢ 929'8 2926 8ve'8 usljensny/|
%82'16-|%00'0 %000 %00'0 T6T 0 S 9 SIpIeIY [1962 00T %00'0 %000 %00'0 102 T 0 e sipjeluy|
%02'L~|%00°0 %00'0 %00°0 44 €T T 1T uessiueybyy (o689 er- %200 %E0°0 %€0'0 20T 99T 762 £82 uejsiueybyy|
%LEV-|%L8'T %E6'T %89'T GSL9T 6TSLT 02'ST gaiyben ‘'n OANI[%S'T %69'€ %E9'E %2E'e LEEOY GCL6E 78T'SE galybey ‘n OWN
%T6'G-|%8T'T %2’ T %06'0 185°0T Sve'TT 6,08 Saa1yben %z, e %080 %8L'0 %EL'0 18L'8 658 LLLL mnmEmm_z
%09'T-|%69°'0 %6690 %6.'0 Vv.T'9 V.29 92T, Ua)sQ 423N "N JayeN (%6zz T %88'C %S8'C %85’ 9G5'TE LLT'TE LOV'LC ua1sSO JaI3NIN "N JayeN
N N E - - la11seZeS/pUE|UEpIoiSaM| g - 5 - - la11seZED/PUE|UEPIOSAN|
9%96'2[%60°0 %60'0 %TT'0 99 661 6LL T€0'T oWz "qely IBA|%TL'T %T6'0 %680 %TL'0 f44 166 v.L'6 Y16, areiWg "qely a1bluIBIaA
%SE'6.-%00'0 %T0'0 %TIT'0 8ET 9T 08 T00T Mianday “qely ‘usuAs|{9609°€9- %T0'0 %¢20'0 %SG0'0 YET SL S02 L¥S Nignday ‘qely ‘usuAS
%bY'2-[%6T°0 %6T'0 %0T'0 6¥ ¥89'T 92L'T L06 usiqely Ipneslo0y'ZT %S8'0 %G.'0 %G9'0 4 8VZ'6 82e'8 9989 usiqely Ipnes
%.6'2-[%T0°0 %T0°'0 %00°0 12T 67 18 LE Uewolf9%50'L- %L0'0 %L0°0 %L0°'0 17 €9. 128 6L uewo
%€E0'7|%T0°0 %T0'0 %000 €cT 6% Ly 144 uoueqif1990°'6- %L0'0 %800 %L0'0 €L €81 T98 S0L uoueqr]
%65'TE(%Y0'0 %€0'0 %T0'0 8 felet) T2 T0T Wemni(19%9'8 %ZT'0 %IT'0 %0T'0 9 TeetT 8T¢'T 8S0'T remny|
%2€'S[%60'0 %80'0 %0T'0 L9 29. veL €06 JereM (| %9e’ L %TT'0 %IT'0 %0T'0 59 1S2'T 0LT'T 600'T Jejey
%28'99(%00'0 %00'0 %00°0 CeT 62 LT 9T uaiuepior(9%/8°LT- %200 %80'0 %900 Ll 11 7A 998 V.9 replog
%T9'2€-|%00°0 %00'0 %600'0 19T 4 9 € uswier(|o6Ty'LL %20°'0 %T0°0 %T0°'0 96 822 62T €6 uawar
%T12'2-[%8T'0 %6T'0 %T2'0 18 Sv9'T 289'T 288'T 19e1s|%08'0- %EE'0 %EE'0 %2E'0 f44 EE0E) 299°¢ EV'E |oels|
%GE'6T-|%E0'0 %0'0 %60'0 S8 €L2 6€€e 68L uelf|%60.'9e- %LT'0 %ET'0 %62'0 S 0S8'T 2SC €80°€ uel|
%99'€T-|%S0'0 %90'0 %¥0'0 6L 144 91S 09€ edlf|%L2's %2T'0 %CT'0 %IT'0 €9 9EET 69C'T 9CT'T Mel|
%€2'6|%00'0 %00'0 %00'0 68T T 0 0 '999 Ted 'sag|(%eL'L %00'0 %00'0 %00'0 14 S 0S LE 099 'led 'seg
%L9'89(%T0'0 %00'0 %T0'0 91T 09 9€ 2s uresyed |9z, '0T- %€E0'0 %v0'0 %V0'0 98 LS€ 00t (A4 urelyeg
% Ul ET.|€TOC 2102 1102 €T0C 2102 TT0C PueTflop UL €T, SIq 2T, |€T0C 2102 1102 €T0C 4104 1102 pueq
sig gT, |Hodwi-wesas [uodwi-jwesas [1odwi-lwesss Buey abnzag-yodw| |abnzag-uodw| [sbnzag-1iodw Buniapue -187 [10dxa-jwesas [1odxe-jwesa [1odxe-lwessn Buey Bjoi7-10dx3 “Bja17-110dx3 ‘Byo17-1odx3
Buniapue|we [1@1UY we [y we |1y (assiugabiz we |1y we |1y we |1y (essiugabig
BETN ab1ynejion) abiynejion)

(3ouyd818q OYNI "OIN Ul BUBAN)
€102 Pue|Yd2sINaQ yliqndaisapung Jap ariodu|

(18uyoa12q OYNI "OIN Ul BUBW)
€T0Z puelyasinag v___n_._amhmw_uc:m_ 18p w:oaxm




uaISaUNL ‘UBPNS ‘UBIUBIBINE ‘00BN "BlLILeWeYDSa 2YIsIgely-YosAqr] ‘Usably ‘usldAbY =
UaNBOIY BUYO ETOZ G ‘UaILBWNY ‘UaueBing auyo :200Z ge ‘PUBIgNIFIBA ‘UeISIaaSN ‘auresn
19S "0A0SOY ‘UONEISPIQS BUISISSNY 'UBIUBWNY ‘NEP|O HGNAaY ‘0IBBUSILOIN ‘USILOPSZEIA ‘USIEOIY ‘UEISISILIIY ‘UBISUOESEY 'USIBI0a9 ‘Ualiebjng 'BuIMOBaZIaH/USIUSOg ‘UBYISPIECISSY USIUBWY ‘USIUBMY ‘900 SIq =
UaNe0.Y BUYO £TOZ g ‘UdJUBWINY ‘UdLebiNg auyo Z00Z ge ‘Usiuewiny ‘UsiMep|ojA ‘USIUOPaZe|A ‘USIIeOIY ‘OA0SOY "BUIMODSZISH pun uslusog ‘uauebing ‘usiueq)y :900Z Siq =
UaIeOIY YDI|ZIBSNZ £TOZ e "USIUBWNY ‘USLEDING YdI|ZIESNZ 002 e "USTeeISpallol-NT uanau 0T 49p Ydligaliyasuls 900z Sid =
1YNJabjne 0A0SO)| ‘0IDBUSIUON ‘USBIGUSS JB)UN JuUBLBb GOOZ IUNC 1I8S PliM 01ID3USUOIA pun UBICISS =

‘UBISIUSWINL "IN L "UBISIIISPE ‘0I53USIUO PUN USIGIAS ‘U

v
€
z
T
USpUBYIOA LBMUB|YRZ UIeY = -

2L/ 219punIab Wn Yais sa Jjapuey usjyez uap lag
uabunuydaiag auable pun uspegsaim JWesapung SaYISNSILIS :3]1aNd

%80'T- LST'968 G26'506 €25'206 uresabsuif| 96810~ TI8'€60'T 99/.°560'T SCCT90'T Jwesabsu|
i0/AIa#
-|%00'0 %00'0 9%00'0 0 0 0 2UBP3IYISIDA| %90'EE- %EZ'0 %YE'0 %L0'0 L8V'C STL'e LEL BUBPBIYISIBA|
%26'-[%68'9T %LS'LT %0T'8T VSETST 28T'6ST 0LE°€9T uaisv|9688'0- %¥0'vT %T'vT %L'ET PVSEST T06'7ST 069'SYT ualsy
%S6'8LT{%00°0 %00'0 %00°0 ote 0 0 0 ‘suIsiyoBUYIBN -|%00'0 %00'0 %00'0 €ee 0 0 0 “SUISIYORUYIBAN
-|%00'0 %000 %00'0 62¢ 0 0 0 euning + slifep (| %0S vi- %00'0 %000 %00'0 0zce 0 0 0 euning + Sij[en|
%T0'6{%29'0 %LS'0 %vr'0 6C 785°G €erT's 2007 wewsIN||%0e's- %LT'0 %8T'0 %LT'0 €5 0S8'T 2S6'T 89L'T wreusIn
%T¥'GL-|%00'0 %00'0 %00°0 (474 0 0 0 nienueA||%689'T %000 %00'0 %00'0 (14 i 0 0 nyenues
-|%00'0 %00'0 %00'0 Tee 0 0 0 nreAnt| -|%w00'0 %00'0 %00'0 €ee 0 0 0 nreanL
-|%600'0 %000 %00'0 61¢ 0 0 T ©ebuoL (9695 LTy %00'0 %000 %000 66T 4 0 0 ebuo |
i0/A1Q#{%00'0 %00'0 %00'0 20e 0 0 0 Nee)0L(1%00'€SS %00'0 %00'0 %00'0 cre i 0 0 nejexyoL
%G6'6T|%00'0 %00'0 %00'0 95T 9 S T 81s97-I0W L [[9629'EL- %00'0 %00'0 %00'0 812 0 T 0 9)s97-J0wWl | |
%L6'C|%8Y'0 %97'0 %SY'0 LE 14744 Wiy T.07 puejrey 1 {fo68t'9- %9€°0 %8E'0 %0€E'0 114 v6'€ YAYA 4 86T°E
%G6'0-|%2L'0 %2L'0 %9L'0 9z L9 6059 1589 uemre] ||9%66'T %VS'0 %€S'0 %650 e L06'S T16L°'S 6929 ueme |
-1%600'0 %00'0 %00'0 622 0 0 0 2Ud1IpNS PN uaIbI0abpPNS -|%600'0 %00'0 %00'0 6c¢ 0 0 0 161096pns|
%002~ %S00 %S0'0 %S0'0 8L (924 [414 891 BjueT US(l%Iy'9 %¢20'0 %¢20'0 %20'0 6 vse 6€C vae ejue] US|
%95'G-[%¥S'0 %95'0 %vS'0 1€ 208’y ¥80'S [12:4 indebuis|{oege‘e- %8S'0 %09'0 %190 €€ 62€'9 0SS'9 7’9 indebuis
%0T'05[%00°0 %00'0 %00°0 89T € I 14 ualayaAes|96T0'26 %00'0 %00°0 %00'0 S9T e T oT ua||ayohes|
-[%00'0 %00'0 9%00'0 €6T 0 0 0 (eowresisa) eowes||%6€°€6T %000 %00'0 %00'0 11¢ T 0 0 (eowresisap) eowes
%2S'€22|%00'0 9%00'0 9%00'0 ™I T 14 S usuowoes|foeL zyT %00'0 %00'0 %00'0 602 T 0 0 usuowofes
%6Y'G-[%68'0 %€E6'0 %L0'T 4 266'L LSV'8 €296 ©aloy JIanday[9620°'8 %2ZE'T %22'T %0T'T 6T 8V'vT 66€°€T 869'TT ©al0y) Yljgnday
-|%00'0 %00°0 %00'0 cee 0 0 0 ujasuiuIreand(foTT TT. %00'0 %00°0 %00'0 9ze 0 0 0 ujasuluredlld
%99'2(%92'0 %G2'0 %22'0 144 0see 682°C 00T uauiddinydlf9698°T %9T'0 %YT'0 %ZT'0 S5 2eLT GES'T T uauddiiyd
%29'2T|%00'0 %00'0 %000 S0¢ 0 0 0 nejed|{TT's %00'0 %00'0 %000 8¢¢ 0 0 0 nefeq
%2y’ L|%eT'0 %TT'0 %ZT'0 09 GSO'T 286 vert ueisiied|f %Gy e- %80'0 %80'0 %L0'0 T 8 T.8 9L ueishied
-|%00'0 %00'0 %00°0 44 0 0 0 U|SSUI|OJION | %SZ ' TE %00'0 %00'0 %00'0 (444 0 0 0 U[aSUI|OLON
-|%00'0 %00'0 %00'0 6¢¢ 0 0 0 usuele ‘[PION(|%.0'8 %00'0 %00'0 %00'0 90¢ T T 14 usuelLR ‘|PION
%T6'0T[%00'0 %00'0 %00'0 0ST 1T 6 og (A "blowaq) ea10ipION[[%6L0°TS- %00'0 %00'0 %00'0 8LT 1T 114 [43 (YA “pjowaq) ealoxpIoN
%00'08(%00'0 %00'0 %00'0 (44 0 0 0 |NIN -|%00'0 %00'0 %00'0 €ee 0 0 0 aniN
%EY'E-|%90'0 %L0'0 %L0'0 69 0.S 065 2.9 puejeasnaN||%z0’L %0T'0 %60°'0 %800 19 080'T 600'T 6.8 puej@asnaN
%96'6T-|%00'0 %00'0 %00'0 26T 0 T T Usluopae)naN|f%65'9- %00°0 %00'0 %00'0 eVl o 67 15 usiuopa[e)naN
%vE'8-|%00'0 %00'0 %00'0 TET 62 1€ 9€ redoN||%.6'61 9000 900'0 %00'0 LST @3 1 LT redan
% Ul ET.|€TOC 2102 1102 €T0C 2102 TT0C PueTflop UL €T, SIq 2T, |€T0C 2102 1102 €T0C 4104 1102 pueq
sig gT, |Hodwi-wesas [uodwi-jwesas [1odwi-lwesss Buey abnzag-yodw| |abnzag-uodw| [sbnzag-1iodw Buniapue -187 [10dxa-jwesas [1odxe-jwesa [1odxe-lwessn Buey Bjoi7-10dx3 “Bjo17-10dx3 ‘Bjo17-1odxg
Buniapue|we [1@1UY we [y we |1y (assiugabiz we |1y we |1y we |1y (essiugabig
BETN ab1ynejion) abiynejion)
(18UyoaIag OYNT "OIN UI BLB/W) (18uy0BIag OHNT "OIN Ul BLBM)
£T0Z pue|yasInaq yijgndaisapung Jap ayodwy £T0Z pue|yosinag yigndaisapung Jap 8yodx3




AHK-Weltkonjunkturbericht 2014|2015 033

Copyright Alle Rechte liegen beim Herausgeber. Ein Nachdruck - auch auszugsweise - ist nur
mit ausdriicklicher Genehmigung des Herausgebers gestattet.

Herausgeber © DIHK | Deutscher Industrie und Handelskammertag e. V.
Postanschrift: 11052 Berlin | Hausanschrift: Breite StraBe 29 |10178 Berlin-Mitte
Telefon (030) 20 308-0 | Telefax (030) 20 3081000

Internet:  www.dihk.de
Facebook: www.facebook.com/DIHKBerlin
Twitter: http://twitter.com/DIHK_News

ISSN-Nummer 2192-7588
Redaktion Bereich AuBenwirtschaftspolitik und -recht

Heiko Schwiderowski, Dr. Dirk Schlotbéller, Dr. Tim Gemkow, Evamaria Lutz
Layout Friedemann Encke, Kerstin Stark

Stand August 2014



BESTENS VERNETZT

Die Deutschen Auslandshandelskammern (AHKs) beraten, betreuen und
vertreten weltweit deutsche Unternehmen beim Auslandsgeschaft.
Weltweit vor Ort Globale Préasenz mit 130 Standorten in 90 Lédndern auf 5 Kontinenten

Interessensvertretung  Offizielle Vertretung der Deutschen Wirtschaft gegeniiber
Politik und Verwaltung in den globalen Markten

Mitgliederorganisation Ein starkes Netzwerk mit weltweit mehr als
45.000 Mitgliedsunternehmen

Marktberatung Professionelle Beratung beim Markteinstieg und beim Ausbau von
Marktaktivitdten unter der globalen Servicemarke DEinternational

www.ahk.de | www.deinternational.de

INTERNATIONAL

Deutsche
Auslandshandelskammern




